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. q De un vistaze
Resumen de lo que ha pasado
en los mercados en el ultimo mes

El mes de agosto fue positivo para la Bolsa espafola, aungue acabd dejando un regusto amargo. Por
momentos, el lbex 35 parecid imparable: fue sumando nuevos maximos anuales hasta llegar a una cota
de 15.396,80 puntos, la mas alta desde diciembre de 2007, que le permitid incluso sofar con renovar
mMaximos histéricos. Sin embargo, en la Ultima semana el selectivo sufrié una correccion de la mano del
sector bancario que le llevod a cerrar por debajo de 1os 15.000 puntos. Pese a ello, en el mes subid un 3,74%.
El mejor valor del selectivo fue Solaria, con un avance de mas del 20% para completar una remontada en
la gue mas que duplica su cotizacion desde sus minimos de abril al calor de sus planes para impulsar el
negocio de los centros de datos. El farolillo rojo fue Grifols, con una caida de mas del 8%.

Wall Street también puede presumir de unos avances sélidos, con alzas del 3,20% para el Dow Jonesy del
190% para el S&P 500. Ademas tanto Dow Jones como S&P 500 conquistaron nuevos maximos histéricos
antes de corregir ligeramente. Detras de este comportamiento, las expectativas de que la Fed comience
a bajar los tipos de interés en su reunion de septiembre, como insinud el presidente de la institucion,
Jerome Powell, durante su discurso en el simposio de Jackson Hole.

El gran protagonista empresarial en Wall Street fue NVIDIA, que volvié a batir las expectativas del
mercado, si bien, como es ya tradicion, acabd cerrando en negativo el dia posterior a estas cuentas.

=» El Ibex 35 marca su cota mas alta desde diciembre de 2007:15.396,80 puntos

=» BBVA decide seguir adelante con la OPA hostil sobre Banco Sabadell

=» Solariay Grifols, caray cruz del Ibex 35 en agosto

=» S&P 500 y Dow Jones conquistan nuevos maximos historicos

=» NVIDIA vuelve a batir las previsiones con sus resultados trimestrales

=» Powell abre la puerta a recortar los tipos en septiembre



I Movado de valoves

Conoce los valores con las mayores
subidas y bajadas

Mercado nacional

/\ Valores con mayores subidas ' Valores con mayores bajadas
IBEX 35 | Variacién agosto IBEX 35 | Variacion agosto
1 Solaria +22,75% 1 Grifols -8,00%
2 Fluidra +10,83% 2 |ndra -5,11%
3 Banco Santander +8,28% 3  Inmobiliaria -3,26%
4 Laboratorios Rovi +7,01% Colonial
5 ACS +6,87% 4 Acciona Energia -2,54%
Redeia -2,00%

Mercado internacional

/"™\ Valores con mayores subidas /' Valores con mayores bajadas
Euro Stoxx 50 | Variacion agosto Euro Stoxx 50 | Variacion agosto
1 Banco Santander +8,28% 1  Wolters Kluwer -21,29%
2 Volkswagen +8,09% 2 saint Gobain -8,08%
3  Pernod Ricard +7, 57% 3 Schneider Electric -7,97%
4 LVMH +6,72% 4 SAP -7,61%
5 BMW +6,65% 5 AXA - 6,77%
/\ Valores con mayores subidas ' Valores con mayores bajadas
Dow Jones | Variacion agosto Dow Jones | Variacién agosto
1 UnitedHealth +24,16% 1  Microsoft -5,02%
2 Apple +11,83% 2 Caterpilla -4,33%
3  Home Depot +10,68% 3 IBM -3,81%
4 American Express +10,68% 4 Amgen -2,50%
5 Sherwin-Williams +10,56% 5 Amazon -2,18%

Fuente: BME Inntecht




— Qué va @ pasarv este mes?

Calendario septiembre

La reuniéon de politica monetaria de la Reserva Federal en septiembre
es la que analistas e inversores tienen subrayada en rojo ante el posible
primer recorte de los tipos de interés de este ano. La fecha en la que se
vera si la Fed cumple o no las previsiones sera el dia 17 de septiembre.
Para entonces, el Banco Central Europeo (BCE) ya habrd anunciado sus
propias decisiones -ya celebrara su reunion el dia 11-, mientras que la del

Banco de Inglaterra llegara el 18.

Por supuesto, habréd que estar atentos a la agenda macroecondémica,
con especial énfasis en las cifras de empleo e inflacion, que pueden

condicionar las decisiones de los bancos centrales.

En la Bolsa espanola el gran protagonista sera Inditex, que el 10 de
septiembre publicard sus resultados trimestrales. La compafiia mas
valiosa del Ibex 35 se ha quedado rezagada este ano en el lbex 35, por
lo que habrd que ver si estas cuentas sirven de punto de inflexion para

revertir la situacion.

Los inversores tienen que tener en cuenta ademas que Wall Street
permanecera cerrado el 1de septiembre por el Dia del Trabajo, mientras

que en la Bolsa de Japdn seran festivos el 15y el 23 de septiembre.
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Wall Street cerrado (Dia del Trabajo)/ PMI
Manufacturero de Espafa, Alemania, Eurozona
y Reino Unido/ Desempleo de la Eurozona

IPC adelantado de la Eurozona/ PMI
Manufacturero de Estados Unidos

PMI servicios de Espafia, Alemania, Eurozona,
Estados Unidos y China/ Precios de produccion
de la Eurozona/ Encuesta JOLTS de ofertas de
empleo en EEUU

Ventas minoristas de la Eurozona

PIB de la Eurozona/ Pedidos industriales de
Alemania/ Tasa de desempleo y néminas no
agricolas de EEUU

Produccion industrial y balanza comercial de
Alemania/ Balanza comercial de China/ PIB de
Japon

Produccion industrial de Espafna/ IPC e IPP de
China/ IPP de Estados Unidos/ Resultados de
Inditex

Decision de tipos del BCE/ IPC de Estados
Unidos/ Informe mensual de la OPEP

IPC de Espafia, Alemaniay Francia/ PIB,
produccion industrial y balanza comercial de
Reino Unido

Balanza comercial de la Eurozona/ Ventas
minoristas y produccion industrial de China/
Bolsa de Japdn cerrada (Dia de respeto a los
mayores)

Autor: Bolsas y Mercados Espafoles (BME).
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Produccioén industrial de la Eurozona/ Indice
Zew de sentimiento econdmico de Alemania
y la Eurozona/ Precios de importacion,
produccion industrial y ventas minoristas de
EEUU

Decision de tipos de la Reserva Federal/ IPC de
la Eurozona y Reino Unido/ Balanza comercial
de Japon

Decision de tipos del Bank of England/ Cuenta
corriente de la Eurozona

Decision de tipos e IPC de Japon/ IPP de
Alemania/ Ventas minoristas de Reino Unido

Decision de tipos del Banco de China/
Confianza del consumidor de la Eurozona

Bolsa de Japdn cerrada (Equinoccio de Otofo)

ndice Ifo de confianza empresarial en
Alemania

Masa monetaria M3 de la Eurozona/ Indice GfK
de Alemania/ PIB de Estados Unidos

PIB de Espana/ PCE (gasto de consumo
personal) de EEUU

IPC adelantado de Espana

Cuenta corriente de Espafa/ Confianza

del consumidor de la Eurozona/ Precios de
importacion, ventas minoristas y desempleo de
Alemania/ IPC adelantado de Francia e Italia
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https://x.com/CRuralNavarra
https://www.instagram.com/cajaruraldenavarra/
https://www.facebook.com/cajaruraldenavarra
https://www.linkedin.com/company/caja-rural-de-navarra/
https://www.cajaruraldenavarra.com/es/particulares/ruralvia-broker/atrevete-a-invertir-en-Bolsa

