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Resumen de lo que ha pasado
en los mercados en el ultimo mes

Un mes de diciembre positivo corond un aio espectacular para la Bolsa espafnola, en el que el lbex 35
se anotd una subida de casi un 509%, la segunda mayor de su historia. El indice llegd a tocar un nuevo
maximo historico por encima de los 17.300 puntos el 30 de diciembre.

Indra, con una revalorizacion del 184%, fue el mejor valor del ejercicio al calor de los planes para incrementar
el gasto de defensa en Europa, mientras que Puig cayd mas de un 16%. En el mes de diciembre, el gran
protagonista fue Inditex, con una subida del 16,77% tras unos resultados del tercer trimestre que fueron
muy bien acogidos por el mercado y le impulsaron hasta nuevos maximos historicos. Le siguio también la
banca con Unicaja (9,80%) y Banco Santander (8,94%). En terreno negativo, Enagas (-7,69%) fue la accion
mas penalizada, seguida de Telefénica (-6,48%) y Fluidra (-3,10%).

Mientras, Wall Street tampoco se pudo quejar de un mal ano. El S&P 500 mantuvo una ganancia del 16%
en 2025, su tercer avance anual consecutivo de dos digitos. El Nasdaq aprovechd el entusiasmo por la |A
para ganar un 20% y el Dow Jones subio casi un 13%. Y todo ello a pesar de los multiples desafios a los que
se enfrentaron los inversores, como los aranceles de Trump, el cierre del Gobierno mas prolongado de la
historia o las tensiones geopoliticas.

En otros activos, el Bitcoin cerrd el ano en negativo a pesar de haber llegado a un maximo histdrico en
octubre, mientras que los precios del petrdleo registraron su mayor caida desde 2020. Por el contrario,
el oro y la plata registraron su mejor rendimiento anual desde 1979, impulsados por factores como el

impacto de los recortes de tipos en EEUU, las tensiones arancelarias y la sélida demanda de los ETFs y los
bancos centrales.

El Ibex 35 conquista maximos historicos, rompiendo la barrera de los 17300 puntos
Inditex, mejor valor de diciemlbre y nuevos maximos tras sus resultados trimestrales
Una Fed dividida baja los tipos por tercera ocasion consecutiva

El BCE mantiene tipos e insinta que ya han tocado suelo

GCanancias de doble digito para Wall Street en 2025 a lomos de la IA
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El oroy la plata registran su mejor comportamiento desde 1979



I Movado de valoves

Conoce los valores con las mayores
subidas y bajadas

Mercado nacional

/"\ Valores con mayores subidas ' Valores con mayores bajadas

IBEX 35 | variacién diciembre IBEX 35 | variacién diciembre

Mercado internacional

/"\ Valores con mayores subidas

Euro Stoxx 50 | variacion diciembre

1 Bayer

2 Inditex

3 Unicredit

4 BNP Paribas

5 Banco Santander

+21,40%

+16,77%

+10,66%

+9,63%
+8,95%

/"\ Valores con mayores subidas

Dow Jones | Variaciéon diciembre

Salesforce
Boeing

Walt Disney
Goldman Sachs
NVIDIA
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+14,91%
+14,87%
+8,90%
+6,41%
+5,37%

1 Inditex +16,77% 1 Enagas -7,69%
2  Unicaja +9,80% 2 Telefénica -6,48%
3 Banco Santander +8,95% 3 Fluidra -3,10%
4 Solaria +8,91% 4  Merlin Properties -2,28%
5 cCaixaBank +8,62% 5 Naturgy -2,26%

" Valores con mayores bajadas

Euro Stoxx 50 | variacion diciembre
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EssilorLuxottica
Argenx

Ferrari

Wolters Kluwer
Sanofi

-12,57%

-8,38%
-5,65%
-3,56%
-3,54%

' Valores con mayores bajadas

Dow Jones | Variacion diciembre
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M
Sherwin-Williams
Amgen
Coca-Cola

IBM

-6,95%
-5,72%
-5,25%
-4,39%
-4,01%



 iQué va 4 pasar este mes?

Calendario enero

El mes de enero vendra marcado por la primera decision de tipos de la Fed del ano, que llega en un
momento en el que la institucion esta mas dividida que nunca entre los funcionarios preocupados por
controlar la inflacion y los que piensan que es mas urgente reactivar el mercado laboral. La buena noticia
es que esta vez tendran mas datos en los que basar sus anuncios, toda vez que la agenda de referencias
macroecondomicas ira recuperando su plena normalidad tras el prolongado cierre del Gobierno federal.

Este mes no habra reuniones ni del BCE ni del Banco de Inglaterra, por lo que los inversores tendran que
contentarse con las referencias habituales de inflacion y actividad econdmica que se iran conociendo
antes de las citas de febrero.

Mientras, arrancara la temporada de resultados del cuarto trimestre del afo. Y como viene siendo tradicion,
entre los primeros grandes nombres en desglosar sus informes destacaran los bancos: JP Morgan publicara
el dia 13, Bank of America, Citigroup y Wells Fargo el 14,y el 15 sera el turno de Goldman Sachs y Morgan
Stanley. En Espana, Bankinter presentara sus cuentas el dia 22.

Mencion especial el 19 de enero, al estar Wall Street cerrado por el Dia de Martin Luther King.

2/1 PMI Manufacturero de Espana, 16/1 IPC de Alemania
Alemania, Eurozona, Reino Unido/
Masa monetaria M3 de la Eurozona 19/1 Wall Street cerrado por el Dia de
5/1 Paro registrado y afiliacion a la Martin Luther King
Seguridad Social de Espafia 20/1 Tipos de interés en China/ Cuenta
6/1 PMI Servicios de Espafa, Alemania, corriente de la Eurozona/ Precios
Eurozona y Reino Unido/ IPC de produccion de Alemania/ Indice
adelantado de Alemaniay Francia Zew de sentimiento econémico de
Alemaniay la Eurozona
7/1 IPC adelantado de la Eurozona/ ‘ .
Ventas minoristas de Alemania 211 IPC e IPP de Reino Unido
8/1 Precios de produccion y confianza del

22/1 PIB de Estados Unidos/ Resultados

consumidor de la Eurozona/ Pedidos ’
Bankinter

de fabrica de Alemania

9/1 Produccion industrial de Espafia/ 23/1  Datos PMI de Eurozona, Alemania,
Ventas minoristas de la Eurozona/ Francia y Estados Unidos.
Produccion industrial y balanza 26/1 Indice Ifo de confianza empresarial en
comercial de Alemania/ Tasa de Alemania
desempleo y ndminas no agricolas de o )
Estados Unidos 28/1 Decision de tipos de la Fed

13/1 Resultados JP M
/ esuitacos organ 29/1 PCE (gasto de consumo personal) de

Estados Unidos
14/1 IPP de Estados Unidos/ Resultados

Bank of America, Citigroup y Wells 30/1 IPC adelantado de Espafia/ PIB de la
Fargo Eurozona/ Precios de importacion, PIB
y desempleo de Alemania/ PIB e IPP
15/1 Produccion industrial y balanza de Francia

comercial de la Eurozona/ PIB y
produccion industrial de Reino Unido/
IPC de Espana y Francia/ Resultados
Goldman Sachs y Morgan Stanley

Autor: Bolsas y Mercados Espanoles (BME).
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