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Resumen de lo que ha pasado
en los mercados en el ultimo mes

Julio de nervios en los mercados bursatiles internacionales. La situacion en Oriente Medio, donde el acuerdo entre
EEUU e Irdn alcanzado en junio se ha demostrado muy fragil, tuvo en vilo a los inversores mientras los precios del
petréleo se montaban en una montafa rusa, con el Brent llegando a superar de nuevo los 100 dodlares antes de
relajarse de nuevo. Tanto el Brent como el West Texas Intermediate acabaron subiendo un 20% en el mes.

En este contexto, el Ibex 35 fue de nuevo de los que mejor aguanto el tipo: En el conjunto del mes de julio, la subida
acumulada fue del 1,59%, si bien perdio fuelle desde los maximos histéricos de 19.852 puntos a principios de mes. Asi
las cosas, el indice llega al inicio de agosto habiendo registrado un avance en lo que va de 2026 de un 14,3%.

En Wall Street el mes fue especialmente complicado para el Nasdaq, ante el duro castigo sufrido por las acciones de
chips y las dudas que estan generando las cuantiosas inversiones de capital (Capex) para alimentar la Inteligencia
Artificial. El resultado fue que el indice tecnoldgico acabd registrando una caida del 3,20% en el mes. La situacion
puede ejemplificarse en SK Hynix. La compania de semiconductores surcoreana debutd en Wall Street el 10 de julio

con una subida del 13%, pero tres semanas después su grafico muestra una caida del 14,4%.

Un ligero -0,13% se dejo en el conjunto del mes el S&P 500, mientras que el Dow Jones logrd cerrar el mes con signo
positivo, aungue la subida fue de apenas un 0,31%.

=» El lbex 35 sube un 1,5% en julio pero cierra el mes por debajo de sus maximos histdricos

=» Repsol y Solaria, caray cruz en el Ibex 35 en julio

=» Los precios del petréleo se montan en una montafia rusa ante las noticias de Oriente Medio

=» Wall Street: Castigo para el tecnoldgico Nasdaq y ligera subida para el Dow Jones

=» Apple llega a superar a NVIDIA por capitalizacion bursatil antes de desinflarse

=» SpaceX se desploma mas de un 50% desde sus maximos de junio.



I Movado de valoves

Conoce los valores con las mayores
subidas y bajadas

Mercado nacional

/"\ Valores con mayores subidas ' Valores con mayores bajadas
IBEX 35 | Variacion julio IBEX 35 | Variacion julio
1 Repsol +19,85% 1 Solaria -15,49%
2 |Indra +18,53% 2 ACS -14,29%
3 ArcelorMittal +14,97% 3 Acciona -13,92%
4 Acerinox +13,37% 4 |AG o :K:10}4
5 Grifols +11,20% 5 Acciona Energia -6,22%

Mercado internacional

/"\ Valores con mayores subidas " Valores con mayores bajadas
Euro Stoxx 50 | variacion julio Euro Stoxx 50 | variacion julio
1  wolters Kluwer +20,27% 1 Infineon -24,48%
2 SAP +17,67% 2 ASML -16,68%
3  Eni +16,29% 3 Adidas -1,14%
4 Rheinmetall +15,09% 4 Siemens Energy -1,07%
5 TotalEnergies +12,33% 5 Argenx -8,18%
/"\ Valores con mayores subidas ' Valores con mayores bajadas
Dow Jones | Variacién junio Dow Jones | Variacion junio
1 Microsoft +24,58% 1 caterpillar -23,48%
2 Chevron +18,74% 2 |IBM -20,46%
3 salesforce +17,46% 3  Home Depot -5,87%
4 Amazon +13,94% 4 Wwalmart -1,81%
5 Travelers +13,40% 5 Procter & Gamble -1,46%

Fuente: BME Inntecht




" Qué va, @ pasav este mes?

Calendario agosto

Los bancos centrales seguiran marcando el paso de los mercados a pesar de que durante agosto no
celebraran reuniones de politica monetaria ni el Banco Central Europeo (BCE) ni la Reserva Federal
estadounidense. A cambio, los inversores tendran que estar muy atentos al tradicional simposio de Jackson
Hole, que reunira entre el 27 y el 29 de agosto a lo mas granado entre los banqueros centrales de todo el
mundo. El tema de este ano es ‘Innovacion financiera: implicaciones para los pagos y las politicas’, pero
probablemente se den pistas sobre las cruciales decisiones que tendran que tomarse en septiembre.

En el ambito empresarial habra dos grandes protagonistas: En primer lugar, SpaceX, la compania de
cohetes, satélites e IA de Elon Musk, presentara el dia 4 de agosto sus primeros resultados trimestrales tras
la histodrica salida a Bolsa del pasado mes de junio. Tres semanas mas tarde, el 26 de agosto, se conoceran
las cuentas trimestrales de NVIDIA, que cumplira la tradicion de ser el ultimo de los 7 Magnificos en
desglosar su informe.

Mientras, los inversores estaran muy atentos también a las habituales referencias macroeconémicas de
crecimiento, paro e inflacion. Estas cifras permitirdan dar un nuevo diagndstico de como estan afectando
la situacion de Oriente Medio y el shock energético a la economia real. A tener en cuenta también que el
31 de agosto la Bolsa de Londres estara cerrada por festivo.

3/8 PMI Manufacturero de Espafa, Alemania, 14/8 PIB de la Eurozona / Ventas minoristas de
Eurozona, Reino Unido, China y Estados Estados Unidos
4/8 Balanza comercial de Estados Unidos / Paro 18/8 Produccion industrial de Estados Unidos
Espafia / Resultados SpaceX
5/8 PMI Serviciosde Espafia, Alemania, Eurozona, 19/8 |PC de la Eurozona
Reino Unido, Reino Unido y China / IPP de la
Eurozona ) . . . .
20/8 Tipos de interés en China / IPP de Alemania
6/8 Produccion industrial de Espafa
25/8 PIB de Alemania
7/8 Produccion industrial y balanza comercial de
Alemania / Tasa de desempleo y néminas no
agricolas de Estados Unidos 26/8 PCE (gasto de consumo personal) de Estados
Unidos / Resultados NVIDIA
9/8 IPP e IPC de China . . .
27/8 Inicio del Simposio de Jackson Hole
12/8 IPC de Alemania y Estados Unidos )
31/8 Bolsa de Londres cerrada por festivo
13/8 IPC de Espafia / Produccién industrial de la

Eurozona / IPP de Estados Unidos

Autor: Bolsas y Mercados Espanoles (BME).
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https://x.com/CRuralNavarra
https://www.instagram.com/cajaruraldenavarra/
https://www.facebook.com/cajaruraldenavarra
https://www.linkedin.com/company/caja-rural-de-navarra/
https://www.cajaruraldenavarra.com/es/particulares/ruralvia-broker/atrevete-a-invertir-en-Bolsa



