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Resumen de lo que ha pasado
en los mercados en el ultimo mes

Octubre muy complicado para los mercados. La doble presion de unos intereses de la deuda al alza
(con mencion especial a Francia) y de unos precios del petroleo por encima de los 100 ddlares el barril
fue demasiado lastre para el lbex 35. Aderezado ademas con un inicio de temporada de resultados que
siempre anade un extra de volatilidad, el resultado fue que el principal indice de la Bolsa espanola acabo
el mes bajando un 3,98%. Es el segundo mes consecutivo con saldo negativo, tras la caida de un 2,74% en
septiembre.

El principal lastre fue el sector financiero. Asi, el valor mas castigado del Ibex 35 fue Banco Santander,
que corrigio casi un 18%, seguido de BBVA (-15,11%). En el lado positivo, Cellnex se anotd una subida de un
15,5%.

En Wall Street se dejé notar la preocupacion ademas por los valores ligados a la Inteligencia Artificial. En
el centro del debate, los elevados gastos de capital que estan acometiendo las companias para hacer
funcionar la nueva tecnologia, con un retorno cada vez menos claro, al menos en el corto plazo. De este
modo, el Nasdaq cayo un 5,3%, su mayor descenso mensual desde marzo de 2025,y el S&P 500 retrocedio

un 0,93%. Escapod de esta tendencia el Dow Jones, que sin el sesgo hacia el sector tecnologico que si
tienen los otros dos grandes indices, se anotd una subida de un 1,69% en el conjunto del mes.

El Ibex 35 baja un 3,98% en octubre, su segundo mes consecutivo en rojo

La banca arrastra al Ibex 35: fuertes caidas en el mes para Banco Santander y BBVA
Inditex vuelve a superar a Banco Santander como empresa mas valiosa del Ibex 35
Los intereses de la deuda preocupan al mercado: el bono francés supera el 5%

El BCE y la Fed mantienen tipos de interés en la penultima reunion del ano

Signo dispar en Wall Street: Alzas para el Dow Jones y caidas para el S&P 500
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El Nasdaq registra su peor mes en mas de un ano ante el castigo a la IA



I Movado de valoves

Conoce los valores con las mayores
subidas y bajadas

Mercado nacional

/"\ Valores con mayores subidas

IBEX 35 | variacién octubre

1 cCellnex +15,48%
2 Grifols +14,92%
3  Indra +10,17%
4 Amadeus +9,53%
5 Iberdrola +7,61%

Mercado internacional

/\ Valores con mayores subidas

Euro Stoxx 50 | variacion octubre

1  wolters Kluwer +27,58%
2  Essilor Luxottica +27,04%
3 Adidas +16%
4 'Oreal +14,54%
5 SAP +13,78%

/"\ Valores con mayores subidas

Dow Jones | Variaciéon octubre

1  walmart +18,85%
2 |BM +17,22%
3 Home Depot +15,71%
4 Chevron +15,33%
5 \Visa +15,10%

Fuente: BME Inntecht
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Euro Stoxx 50 | variacion octubre

IBEX 35 | variacién octubre

Banco Santander
BBVA

Bankinter
CaixaBank
Solaria
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Schneider

Banco Santander
Safran

BBVA

Infineon

' Valores con mayores bajadas

-17,.92%
-15,11%
-14,31%
-11,18%
-11,03%

" Valores con mayores bajadas

-18,55%
-17,92%
-17,88%

-15,11%
-15,02%

' Valores con mayores bajadas

Dow Jones | Variacion octubre
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Caterpillar
Alphabet
NVIDIA
Boeing
Amazon

-23,19%
-18,67%
-10,39%
-7,79%
-3,53%



" Qué va, @ pasav este mes?

Calendario noviembre

La temporada de resultados iniciada en octubre tendra su continuacion este mes de noviembre. En
Espana habra que estar atentos a las cuentas de empresas del lbex 35 como GCrifols, Telefonica, Cellnex,
ACS, ArcelorMittal, Rovi, Acciona, Colonial o Merlin Properties. En EEUU destacaran los informes de dos
magnificos de Wall Street: Apple y NVIDIA.

Pero quizas uno de los grandes condicionantes de los mercados este mes no sea estrictamente econdmico,
sino Mas bien politico. Nos referimos a las elecciones de mitad de mandato (midterms) que se celebraran
en EEUU el martes 3 de noviembre.

En el apartado macroecondmico, los mercados tendran que estar atentos a las habituales cifras de
inflacion, empleo y crecimiento econédmico que se iran desglosando a lo largo del mes a ambos lados del
Atlantico, mientras que en el frente de los bancos centrales, ni el BCE ni la Fed celebraran reuniones en
noviembre. Si lo hara el Banco de Inglaterra, que el dia 5 de noviembre desvelara si sube o no los tipos de
interées.

Los inversores deben tener en cuenta que Wall Street estara cerrado el jueves 26 debido a la festividad
de Accion de Gracias, mientras que el viernes 27 (Black Friday) solo celebrard media sesion. En la Bolsa de
Tokio seran festivos el 3y el 23 de noviembre.

2/1 PMI Manufacturero de Espafa, Alemania, 13/11 IPC de Espafia y Francia / PIB empleo
Francia, Eurozona, Reino Unido, Chinay de la Eurozona / IPP de Estados Unidos /
Estados Unidos / Ventas minoristas de Resultados Merlin Properties

Alemania / Resultados Apple
/ B 16/11  Ventas minoristas y produccion industrial

3/11 Pedidos de fabrica de Estados Unidos / de China / Produccion industrial de la
Elecciones de mitad de mandato de EEUU Eurozona / PIB de Japon
(midterms) / Bolsa de Japdn cerrada por el

Dia de la Cultura 17/1 indice ZEW de sentimiento econémico de

Alemaniay la Eurozona / Ventas minoristas
4/M PMI Servicios de Espana, Alemania, Francia, y precios de importacion y exportacion de
Eurozona, Reino Unido, China y Estados Estados Unidos / Resultados NVIDIA
Unidos / IPC adelantado de la Eurozona /

Paro Espafia 18/11 IPC de la Eurozona y Reino Unido

s/N Precios de produccion de la Eurozona
/ Pedidos industriales de Alemania /
Decision de tipos del Bank of England
/ Resultados ArcelorMittal, Cellnex y
Laboratorios Rovi

20/11 IPC de Japdn / Precios de produccion de
Alemania / Confianza del consumidor de
la Eurozona / Ventas minoristas de Reino
Unido

6/11  Produccién industrial de Espafia 23/1  Bolsa deJapon cerrada por festivo

y Alemania / Ventas minoristas de

la Eurozona /Tasa de desempleoy 24/11 indice Ifo de confianza empresarial en

ndéminas no agricolas de Estados Unidos / Alemania

Resultados IAG, Logista y Amadeus
25/11 PIB de Alemania / PCE (gastos de consumo

9/11 IPCe IPP dg China / Bahlanza comercial de personal) y PIB de Estados Unidos
Alemania / Indice Sentix de la Eurozona /
Ventas mayoristas de Estados Unidos 26/11 Wall Street cerrado por Accion de Gracias
10/11 Balanza comercial de China/IPC de
Estados Unidos 27/11 IPC adelantado de Espana/IPCy PIB de
) Francia / Desempleo de Alemania / Black
11/1  IPCde Alemania /Resultados ACS Friday (cierre temprano de Wall Street)

o ) . 30/11 Cuenta corriente de Espana / IPC y ventas
12/11 PIB y produccion industrial de Reino e s e A CrET e
Unido / Resultados Telefénica, Acciona,

Inmobiliaria Colonial

Autor: Bolsas y Mercados Espanoles (BME).
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https://x.com/CRuralNavarra
https://www.instagram.com/cajaruraldenavarra/
https://www.facebook.com/cajaruraldenavarra
https://www.linkedin.com/company/caja-rural-de-navarra/
https://www.cajaruraldenavarra.com/es/particulares/ruralvia-broker/atrevete-a-invertir-en-Bolsa

