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CAJA RURAL DE NAVARRA

UNTERNEHMENSPROFIL (1/2)

* Gegrundet im Jahr 1910 als Zentralinstitut der lokalen Genossenschaften in der Region Navarra, ab 1946 Entwicklung
zur regionalen Genossenschaftsbank.

* Ursprunglich Verwurzelung in den damaligen landwirtschaftlichen Wirtschaftsstrukturen; spaterhin Ausbau der
Ceschaftstatigkeit parallel zur weitreichenden Industrialisierung der Region.

* Grundungsmitglied des Verbands der spanischen Genossenschaftsbanken (AECR, Asociacion Espanola de Cajas
Rurales) und ihrer verbundenen Institute (BCE, RSI und RGA). Gemessen an Aktiva und Eigenkapital die grof3te Caja
Rural der AECR.

* Die Caja Rural-Gruppe gehort Uber die Dachorganisation UNACC der European Association of Cooperative Banks
(EACB) an.

EUROPEAN ASSOCIATION
OF CO-OPERATIVE BANKS

Rabobank £ DZBANK

x Raiffeisen
BANK

Quelle: Caja Rural de Navarra



https://www.raiffeisen.ch
http://www.op.fi
http://www.creditocooperativo.it
http://www.raiffeisen.at
http://www.eacb.coop/en/home.html
http://www.rabobank.nl
http://www.dzbank.de
http://www.creditagricole.info
https://www.grupocajarural.es/es
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CAJA RURAL DE NAVARRA

UNTERNEHMENSPROFIL (2/2)

- Bankkultur basiert im Einklang mit der genossenschaft-
lichen Tradition auf folgenden Prinzipien: Sparsamkeit,
Konzentration auf die Heimatregion, Risikokontrolle, Re-
chenschaftspflicht und Transparenz.

Die Strategie setzt auf stabiles Wachstum in der
Heimatregion. Keine landesweiten Expansionsplane, kein
intensiver Ausbau anderer Geschaftszweige alsdem Retail
Banking. Dies entspricht der Gesamtstrategie der Caja
Rural-Gruppe und der meisten genossenschaftlichen
Bankengruppen in Europa.

- Das Retail Banking konzentriert sich auf den Bedarf von
Privatkunden und KMU in der Heimatregion.

- Uber 169.000 Genossenschaftsmitglieder (Anteilseigner)
mit sehr unterschiedlichem wirtschaftlichem und
gesellschaftlichem Hintergrund.

- 252 Niederlassungen in den Regionen Navarra, Basken-
land und Rioja. Auf Navarra und das Baskenland entfallen
90% der gesamten Kreditvergabe.

- Nachhaltigkeit und Stakeholderansatz sind integraler
Bestandteil der Kernwerte und der Strategie der Bank. Noglmagugguot-havaree

Quelle: Caja Rural de Navarra


https://www.sustainalytics.com/esg-rating/caja-rural-de-navarra-scc/1013721989
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WICHTIGE FINANZKENNZAHLEN (1/8)1

WICHTIGE FINANZDATEN? (MIO. €URO)

Gesamtaktiva
Durchschnittliche Gesamtaktiva
Risikogewichtete Aktiva (RWA)
Eigenkapital

Davon Tier-1-Eigenkapital
Bruttokreditsumme?®
Einlagen
Mitarbeiter
Niederlassungen
Nettozinsertrage*
Gewinn vor Steuern

Nettogewinn

' Auf Einzelbasis.

2 Auf Einzelbasis, geprufter Abschluss zum Jahresende 2020.

¢ Ohne Engagements bei anderen Finanzinstittuten.
4 EinschlieBlich Dividenden.

2021 Credit and Sustainability Framework CRN

DEZ 20
15.632
14.515
7202

1.294
1.317
8.91

10.21
948

254

163,5

9272

81,4

DEZ 19
12946
12.544

7.255
1.213
1.218

8.262

8.741

963
253

163,0

94.3

85,2

DEZ 18
12.038
1.770
6.724
1.099
1103
7944
8.021
965
252
150,0
103,0

91,2
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EINLAGEN UND KREDITE

NETTOZINSMARGE + GEBUHREN
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WICHTIGE FINANZKENNZAHLEN (2/8)1

FINANZKENNZAHLEN?

Kapitalisierung

Harte Kernkapitalquote (Einﬂ]hrungsphase)3
Harte Kernkapitalquote (fully loaded)®
Eigenkapital/Gesamtaktiva

Kennzahlen fiir die Aktivaqualitat
Wachstum der Bruttokreditsumme
Notleidende Kredite

Deckungsquote fur notleidende Kredite
Rentabilitatsquoten
Nettozinsertrag/Gesamtaktiva

Gewinn vor Steuern/durchschnittliche Gesamtaktiva
RoE (Durchschnitt)

Finanzierung
Bruttokreditsumme/Kundeneinlagen
Liquiditat

Liquiditatsdeckungsquote

NSFR*

' Auf Einzelbasis.
2 Auf Einzelbasis, geprufter Abschluss zum Jahresende 2020.
s Berechnet anhand der Standardmethode.

DEZ 20

18,28%
17,66%
8,28%

7,86%
212%
58,51%

1,05%

0,63%

6,96%

8727%

391%
148%

DEZ 19

16,79%
16,58%
9,37%

3,99%
2,09%
50,46%

1,26%

0,75%

7,85%

94,52%

370%
153%

DEZ 18

16,40%
16,12%
9,13%

6,68%
177%
65,05%

1.25%

0,88%

9,18%

99,04%

510%
153%

This document should not be distributed in the United States or to U.S. persons
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—— Notleidende Kredite (IL)/Bruttokreditsumme

4 Vorlaufige Daten; bisher keine Verabschiedung der endgultigen NSFR-Anforderungen und der Berechnungsmethode. Quoten berechnet anhand aktueller, vorliegender Zahlen.

2021 Credit and Sustainability Framework CRN

HARTE KERNKAPITALQUOTE (EINFUHRUNGSPHASE)?

NOTLEIDENDE KREDITE
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CAJA RURAL DE NAVARRA

WICHTIGE FINANZKENNZAHLEN (3/8)1

RATINGS
Emittentenrating (Fitch / Moody’s) BBB+ (negativ)/ Baal (stabil)
Rating fiir gedeckte Anleihen (Moody’s) Aal

FITCH

sse: * Die Caja Rural de Navarra (CRN) gehort zu den ganz
wenigen spanischen Banken, denen sowohl Moody's
als auch Fitch wahrend der gesamten Finanz- und
Haushaltskrise Investment-Grade-Ratings erteilt haben.

+ Ratingherabstufungen waren auf Herabstufungen

des Landesratings  zurUckzufuhren; gemaf3 den

o Ratingmethoden der Agenturen dient das Landesrating
ha als Obergrenze fur das Rating einzelner Unternehmen.

A2
A3
Baal
Baa2
Baa3

' Stand-alone basis. u

2021 Credit and Sustainability Framework CRN
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CAJA RURAL DE NAVARRA

WICHTIGE FINANZKENNZAHLEN (4/8)1

- Solide Aktivaqualitat (Quote der notleidenden Kredite 2,12%) und umsichtige Deckungspolitik (Quote: 58,51%).

« CRN verfugt aufgrund der umfangreichen Einbehaltung von Gewinnen Uber hohe Solvabilitatsquoten (CET1 in der
EinfUhrungsphase/fully loaded: 18,28% / 7,66%) laut ihrer Satzung als Genossenschaftsbank ist der Jahrestuberschuss
in die nicht ausschuttungsfahigen Rucklagen einzustellen.

» Dies schlagt sich in den Ratings der Bank nieder: BBB+ (negative) von Fitch bzw: Baal (stabil) von Moody’s. Nur vier
spanische Banken (BBVA, Santander, Caixabank und Caja Rural de Navarra) haben wahrend der gesamten Krise von
beiden Ratingagenturen durchgehend Investment-Grade-Ratings erhalten.

» Geringes Engagement im Immobiliensektor (3,78% der gesamten Kreditsumme) konzentriert sich auf Regionen,
deren Immobilienmarkt aufgrund der jeweiligen wirtschaftlichen Situation und der Tatsache, dass dort kein
tourismusbedingter Bauboom stattfand, deutlich stabiler ist.

* Gute Marktposition in der Heimatregion: in Navarra lag der Marktanteil im Einlagen- bzw. Kreditgeschaft im Juni
2020 bei 29,38% bzw. 25,56%. Uber die Halfte der volljahrigen Einwohner von Navarra sind Kunden der CRN.

+ CRN strebt eine weitere Rentabilitatssteigerung an und will dabei ein Gleichgewicht zwischen Wachstum und

nachhaltigen Margen, kontrollierter Expansion und hoheren GebUhreneinnahmen erzielen. Trotz der soliden
Eigenkapitalquoten der Caja Rural de Navarra liegt die ROE-Quote bei belastbaren 6,96%.

Quelle: Caja Rural de Navarra.
" Auf Einzelbasis.

2021 Credit and Sustainability Framework CRN
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CAJA RURAL DE NAVARRA

WICHTIGE FINANZKENNZAHLEN (5/8)1

EINLAGEN- UND KREDITGESCHAFT * Langfristig konnte die CRN ihren Marktanteil deutlich

ausbauen. Nach der Finanz-/Fiskalkrise wuchs sie kraftiger
Indexbasis . . . . .
(1998=100) als der Finanzsektor insgesamt, weil sie ein auf das
Retailgeschaft und auf die Heimatregion ausgerichtetes
Ceschaftsmodell mit umfangreichen Kapital- und
Liquiditatspuffern verfolgte und die Aktivaqualitat Uber
den gesamten Zyklus hinweg solide blieb.

* Die Einnahmen aus den Ertragsquellen (Nettozinsmarge
und Gebuhren) sind deutlich starker gewachsen als im
Durchschnitt des spanischen Finanzsektors, was auf ein
sich selbst tragendes und organisches Wachstumsmodell
mit Rentabilitat und Effizienz als wichtige strategische

NETTOZINSMARGE + GEBUHREN Ziele hindeutet.

Indexbasis
(1998=100)

Quelle: Caja Rural de Navarra, Bank of Spain.

2021 Credit and Sustainability Framework CRN
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CAJA RURAL DE NAVARRA

WICHTIGE FINANZKENNZAHLEN (6/8)1

+ SREP-Anforderungen entsprechen der hohen Bonitat e” -
der CRN (11,63%).

“‘w‘-..

- HoheSolvabilitatsquoten (CETlinderEinfuhru ngsphase/
fully loaded: 18,28%/17,66%) fiihren zu einem Uberschuss
in Hohe von 6,65% (Stand: Dezember 2020).

« Zudem ist die Qualitat des Eigenkapitals sehr hoch; 100%
der gesamten Eigenkapitalquote entfallen auf das harte
Kernkapital (CETI).

* Die MREL-Quote der CRN belauft sich ab dem 1. Januar
2024 auf18,06%1. Aufgrund der hohen CET1-Quote besteht
voraussichtlich kein wesentlicher MREL-Emissionsbedarf.

+ Die CRN durfte die MREL-Anforderungen bei nur
geringem Emissionsbedarf problemlos erfullen konnen.

Yuso Monastery, La Rioja

Quellen: CNMYV, offentlich verfugbare Informationen.
' Entsprechend den 2020 bekannten Anforderungen, basierend auf den endgultigen Daten der CRN fur 2018.

2021 Credit and Sustainability Framework CRN
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CAJA RURAL DE NAVARRA

WICHTIGE FINANZKENNZAHLEN (7/8)1

NOTLEIDENDE KREDITE
EUV

CRN

KREDITE NACH STAGES

Osterreich  Frankreich Deutschland  Italien  Niederlande Portugal Spanien Belgien

Bruttoengagement' % des Kreditbuchs
DECKUNGSQUOTE Stage1 9125 96.4%
Stage 2 154 1.6%
Stage 3 189 2.0%
CRN
EU
Osterreich  Frankreich Deutschland ltalien  Niederlande Portugal  Spanien Belgien
Quelle: EBA Risk Dashboard. Stand: Q3 2020. Daten einschliel3lich Norwegen und Island. ﬂ
"In Mio. €.

2021 Credit and Sustainability Framework CRN
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CAJA RURAL DE NAVARRA

WICHTIGE FINANZKENNZAHLEN (8/8)1

EU-Banken(® CRN®@

CET1-Quote (voriubergehend) 15,40% 18,28%
CET1-Quote (fully loaded) 15,10% 17,66%
Quote der notleidenden Kredite 2,80% 2,12%
Deckungsquote 45,50% 58,51%
Effizienzquote 64,70% 44.73%
RoE 2,50% 6,96%
SR N Leverage Ratio (fully phased-in) 5,50% 7,68%
- Qelle Caja Rural e Navarta Stand:der Daten: 06 2020, 200 ﬂ

2021 Credit and Sustainability Framework CRN
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AUSWIRKUNGEN VON COVID-19 (1/2)

ANFALLIGKEITSINDEX FUR DIE FUR COVID-19 BESONDERS ANFALLIGEN SEKTOREN

ANFALLIGE SEKTOREN HOTELS UND RESTAURANTS

| meoon
Cossourcmsemr | w0 | o0
La Rioja 90,67 86,39
Baskenland 88,72 77,23
Navarre 81,96 72,56

Anfallige Sektoren: Einzel- und GroBhandel, Autoreparaturen, Hotels und Restaurants, Immobilien, Bildung,

' Stand der daten: Q42020.
2021 Credit and Sustainability Framework CRN

This document should not be distributed in the United States or to U.S. persons
as defined in Regulation S of the U.S. Securities Act of 1933, as amended

. In Navarra und im Baskenland spielt die
Industrie eine sehr viel wichtigere Rolle fur die
Wirtschaft (Anteil am BIP: rund 30%) als im
spanischen Durchschnitt (15%).

« Die von Covid-19 am starksten betroffenen
Dienstleistungssektoren sind im Portfolio der
CRN deutlich schwacher vertreten, da der
Tourismus nur halb so viel zum BIP beitragt wie
im Landesdurchschnitt.



CAJA RURAL This document should not be distributed in the United States or to U.S. persons
DE NAVARRA as defined in Regulation S of the U.S. Securities Act of 1933, as amended

CAJA RURAL DE NAVARRA

AUSWIRKUNGEN VON COVID-19 (2/2)

COVID-19-HEATMAP FUR DEN RAUM EMEA

Die CRN ist stark
auf Sektoren

1d: RO R B RO
ausgerichtet, die
6
- Autoindustrie, Autozulieferer - Chemie - Baustoffe IaUt MOOdy S nur
= = "
in ,geringem* oder
, A ittl “ f
- Bekleidung - Verarbeitendes Gewerbe . Bausektor ,,mltt erem“Um ang
von Covid-19
- Einzelhandel (ohne Lebensmittel) | - Ol und Gas - Technologiedienstleistungen betroffen sind.
- Passagierfluggesellschaften - Stahlproduktion - Immobilien
- Tourismus/Hotels/Kreuzfahrten - Metalle & Bergbau - Einzelhandel (Lebensmittel) Kreditausreichungen Anteil des privaten,
an Unternehme?'l Anteil an gesamte- inlandischen
auBerhalb des nUnternehmenskredi- Sektors an der
- Globaler Warentransport - Dienstleistungsunternehmen - Telekommunikation Finanzsektors' tenin % Gesamtkreditvergabe
in%
- Dauerhafte Gebrauchsguter - Medien - Verteidigung m 2.619.41 64,60% 28,60%
0, 0,

- Restaurants - GlUucksspiel - Versorger 777707 B I

oo -‘622% 7'18%
- Freizeit & Unterhaltung - Bildungsdienstleistungen - Verpackung

Gesamte Geschaftstatigkeit
anderer, in Spanien ansassiger 4.054.727
. Getranke - Pharmazie Kunden
Gesamtkreditvergabe an
de privaten Sektor und
- Gesundheitswesen an in Spanien anséassige 9.159.145
Kreditnehmer

Quelle: Moody “s Investors Service.
' Stand der Daten: Dezember 2020. In Tsd. €

2021 Credit and Sustainability Framework CRN
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STRATEGY

MARKTANTEIL

(EINLAGEN- UND KREDITGESCHAFT MIT DEM PRIVATEN
SEKTOR IN NAVARRA)!

Quelle: Caja Rural de Navarra, Bank of Spain.
' Stand der Daten: Dezember 2020.

2021 Credit and Sustainability Framework CRN
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* Die Caja Rural de Navarra ist - wie Vviele
Genossenschaftsbanken — in ihrem Heimatmarkt nach
der Umstrukturierung des spanischen Finanzsektors
inzwischen das einzige verbliebene lokale Finanzinstitut.

+ Diese Position bietet den Genossenschaftsbanken
eine einmalige Chance — nicht zuletzt deshalb, weil die
Organisation innerhalb der Gruppe Effizienzsteigerungen
bei gleichzeitiger Wahrung inrer Unabhangigkeit und ihres
Schwerpunkts auf den Heimatmarkt ermaoglicht.

* Die Caja Rural de Navarra bietet Uber ihre Online-App
“Ruralvia” eine breite Palette an Leistungen an.

Digitales Geschaft':
¥ ruralvia >  35% der Privatkunden

» 88% der juristischen Personen


https://www.cajaruraldenavarra.com/en/our-dna

2. OPERATIVES UMFELD
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OPERATIVES UMFELD

NATIONAL (1/2)

INDEX FUR DAS VERBRAUCHERVERTRAUEN gasresourcrschnitn KOSTEN PRO ARBEITSSTUNDE

« Covid-19 wirkt sich 2020 auf das Makroumfeld aus; fiskal- und geldpolitische MalRnahmen verringern jedoch die
langfristigen Risiken.
« Arbeitsmarktreformen und Umstrukturierung des Finanzsektors sorgen fur eine belastbarere Wirtschaft.

Quellen: INE, CIS.
Stand der Daten: Dezember 2020.

2021 Credit and Sustainability Framework CRN



CAJA RURAL This document should not be distributed in the United States or to U.S. persons
DE NAVARRA as defined in Regulation S of the U.S. Securities Act of 1933, as amended

OPERATIVES UMFELD

NATIONAL (2/2)

VERSCHULDUNG DER PRIVATEN HAUSHALTE, #% DES BIP VERSCHULDUNG DER UNTERNEHMEN
(OHNE FINANZSEKTOR), #% DES BIP

+ Die Schuldenguote hat sich in Spanien im vergangenen Jahrzehnt deutlich verringert, so dass der private Sektor
wirtschaftliche Schockereignisse besser verkraften kann.

+ Zusammen mit der betrachtlichen fiskalpolitischen Unterstutzung (staatliche Garantien fur KMUs, Stundungen etc))
und der geldpolitischen MalBnahmen erklart dies, warum die Auswirkungen auf die Beschaftigung und die Bonitat

gedampft blieben. n

Quelle: Institute of International Finance.
2021 Credit and Sustainability Framework CRN
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OPERATIVES UMFELD

REGIONAL (1/4)

LAND REGION BIP
ITA Nord-Ovest 120
SWE Vastverige 120
BEL Vlaams Gewest 120
ITA Emilia-Romagna 19
DEU Nordrhein-Westfalen no
ESP Pais Vasco s
NOR Agder og Rogaland 120
DEU Freiburg n7
DEU Hannover n7
DNK Midtjylland 17
NOR Trondelag n7
FRA Nord-Est n7z
DEU Oberfranken e
SWE Over-Norrland e
DEU Rheinland-Pfalz e
AUT Steiermark e
DEU Detmold e
BEL Prov. West-Vlaanderen 15
GBR Bedforshire and Hertfordshire 15
NOR Nord-Norge N4
GBR South East N4
DNK Syddanmark 14
NDL Limburg N4
NDL SUdésterreich n3
ESP Comunidad Foral de Navarra n3
DEU Kassel n3
ITA Lazio 12
DEU Niedersachsen 12
SWE Soédra Sverige 12
* BIP pro Kopf ahnlich hoch wie in anderen gut entwickelten T e regione: -

europaischen Regionen, was fur ein deutlich stabileres
wirtschaftliches Umfeld spricht. m

Quelle: Eurostat 2017 data.
2021 Credit and Sustainability Framework CRN
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OPERATIVES UMFELD

REGIONAL (2/4)

NOM. BIP/KOPF NACH REGIONEN (Q4 19) ARBEITSLOSENQUOTE NACH REGIONEN (Q4 20) § ARBEITSLOSENQUOTE NACH REGIONEN (Q4 19)

(Unemployment rate %)

» Trotz der Auswirkungen von Covid-19 liegt die Arbeitslosenguote seit geraumer Zeit stabil unter dem Durchschnitt.
Die Arbeitslosenquoten in den Regionen Navarra und im Baskenland entsprechen etwa 60% des Durchschnittswerts
fUr Spanien.

» Das BIP pro Kopf liegt deutlich Uber dem nationalen Durchschnitt. Eine breiter aufgestellte und offenere Wirtschaft
sorgt fur grofRere Diversifizierung.

* Soziale Kennzahlen (z.B. Armut, Ungleichheit) gehoren zu den besten in ganz Spanien. n

Quelle: INE
2021 Credit and Sustainability Framework CRN
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OPERATIVES UMFELD

REGIONAL (3/4)

F&E/BIP (Q4 19) REGIONALE LEBENSQUALITAT LAUT OECD EXPORT UND IMPORT (Q4% 18)

(% des PIB)

2.00%
1.50%
1.00%
0.50%

0.00%

* Navarra und das Baskenland sind von allen spanischen Regionen am starksten industrialisiert und auf den Export
ausgerichtet.

* Sie gehdren zu den Regionen mit der hochsten Quote an F&E-Investitionen.

* Dieses wirtschaftliche Umfeld wirkt sich positiv auf das Bankengeschaft aus.

Quelle: INE; Expansion. ﬂ

2021 Credit and Sustainability Framework CRN
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OPERATIVES UMFELD

REGIONAL (4/4)

Standard and Poor’s erteilt den Regionen Navarra STANDARD
und Baskenland ein um zwei Stufen hoheres Rating &P 0O R'S
als Spanien insgesamt (AA- ggu. A).

* “‘Das Rating fur Navarra liegt uber demjenigen far Spanien, weil die Region aufgrund ihrer Bonitatsmerkmale in
einem Stressszenario voraussichtlich besser abschneiden wurde als der Gesamtstaat.”

*“Im Gegensatz zu Regionen mit einem Normalstatus verfugen Regionen mit einem Sonderstatus wie Navarra uber
eine eigene Steuerverwaltung, die den GrofSteil der Steuern erhebt. Navarra fahrt danach einen Teil dieser Steuern als
Gegenleistung far Services der spanischen Regierung in Navarra an die Zentralregierung ab.”

*“Unseres Erachtens ist das Finanzmanagement in Navarra solide und berdcksichtigt die wichtigsten externen Risiken
der Region, insbesondere mit Blick auf die finanziellen Beziehungen zur Zentralregierung.”

* “Im Zuge der Covid-19-Pandemie hat Navarras Finanzmanagement einen proaktiven Ansatz verfolgt, um eine
hinreichende Liquiditat sicherzustellen.”

« “Die Wirtschaft ist in Navarra prosperierender, wettbewerbsfahiger und exportorientierter als in Spanien insgesamt.”

* “Aufgrund der hohen fiskalischen Autonomie und des soliden Finanzmanagements ist Navarra unseres Erachtens
widerstandsfahiger”

Quelle: Standard & Poor's Global Ratings-Research Update (25. September 2020), verfUgbar unter www.navarra.es ﬂ
2021 Credit and Sustainability Framework CRN
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Alloz reservoir, Navarre

3. LIQUIDITATSMANAGEMENT
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LIQUIDITATSMANAGEMENT

* Konzentration auf das Retail Banking: Wachstum der Kreditvergabe wird durch das Einlagengeschaft finanziert (sowie
durch Vermittlung von ICO-Finanzierungen fur KMU).

* CRN verfugt uber einen umfangreichen Bestand an liquiden Aktiva, die zum grof3en Teil fur Geldmarktgeschafte mit
der EZB zugelassen sind.

* Ungeachtet dessen ist die CRN seit 2001 an den Kapitalmarkten aktiv:
* Inlandisches Commercial-Paper-Programm.
* Emission von Schuldscheindarlehen (Privatplatzierungen, samtlich zurtckgezahlt).
 Erstrangige FRN Caja Rural de Navarra 2006 (Falligkeit: 201).
 Erstrangige nachhaltige FRN Caja Rural de Navarra 2017 (Falligkeit: 2022).
* Mehrere KMU-ABS- und RMBS-Programme (von der Caja Rural-Gruppe seit 2000 entwickelt).
* EIB-spezifische Emissionen.
* KMU & Midcaps.
* KMU & Klimaschutz.
- Offentlich platzierte gedeckte Anleihen.
* Emission 2013 (Falligkeit: 2018).
* Emission 2015 (Falligkeit: 2022).
* Nachhaltige Anleihe 2016 (Falligkeit: 2023).
* Nachhaltige Anleihe 2018 (Falligkeit: 2025), 2020 um zusatzliche 100 Mio. aufgestockt.
- Einbehaltene gedeckte Anleihe.
* Emission 2018 (Falligkeit: 2025) und Emission 2020 (Falligkeit: 2027.
* Privat platzierte gedeckte Anleihe im Jahr 2014 (Falligkeit: 2029).

Quelle: Caja Rural de Navarra. ﬂ
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LIQUIDITATSMANAGEMENT

» Die Strategie zielt darauf ab, die Liquiditatsquellen zu diversifizieren und verschiedene Moglichkeiten zu nutzen.
Dadurch andert sich das sehr konservative Liquiditatsprofil jedoch nicht, das sich auf eine sehr stabile Einlagenbasis
stutzt und nicht vom Kapitalmarkt abhangig ist.

“‘Stabile Einlagenbasis aus dem Retail Banking und geringe Ruckgriffe auf Kapitalmarktfinanzierung*“ (Credit Opinion
von Moody's, Okt. 2020).

* CRN platziert gedeckte Anleihen, um seine Finanzierungsbasis weiter zu diversifizieren und Wachstumschancen im
Retail Banking zu nutzen.

* Moody's hat ein Rating von Aal fur die Cédulas Hipotecarias (durch Hypotheken gedeckte Anleihen) von CRN erteilt.

* Am Sekundarmarkt entwickeln sich die gedeckten Anleihen von CRN solide und im Einklang mit ihrer Bonitat.

2021 Credit and Sustainability Framework CRN
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RAHMENWERK FUR GEDECKTE NACHHALTIGE ANLEIHEN

EINE DEM NACHHALTIGKEITSGEDANKEN VERPFLICHTETE BANK (1/2)

* Als genossenschaftlich organisiertes, auf das Retail Banking
ausgerichtetes und regionales Finanzinstitut pflegt die
Caja Rural de Navarra langfristige Beziehungen zu ihren
Stakeholdern.

The The
Green Bond Social Bond
Principles Principles - Die CRN fuhrt einen regelmaBigen Dialog mit ESG-

Agenturen zur Forderung der Transparenz.

* Weitere Schritte sind geplant, u.a. die Veroffentlichung eines
spezifischen ESG-Jahresberichts (Corporate-Responsibility-
Bericht)?.

* Dialog und aktive Beteiligung an internationalen Initiativen
zur Entwicklung eines “nachhaltigen Finanzwesens".

Quelle: m
1- CRN Corporate Social Responsibility Report. ¢


https://www.cajaruraldenavarra.com/sites/default/files/MEMORIA-RSC-Caja-Rural-de-Navarra-2019-BJ-EN.pdf
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RAHMENWERK FUR GEDECKTE NACHHALTIGE ANLEIHEN

EINE DEM NACHHALTIGKEITSGEDANKEN VERPFLICHTETE BANK (2/2)

* Der Corporate Responsibility Code of Conduct dient der Caja Rural de Navarra und ihren Mitarbeitern als Leitfaden fur

ihr Verhalten im sozialen und wirtschaftlichen Umfeld vor dem Hintergrund ihres Profils als im Retail Banking tatige,

regionale und genossenschaftliche Bank.

* Es geht vor allem um die Verankerung bestimmter Grundsatze und Pflichten, an denen sich die Aktivitaten der CRN
und ihrer Mitarbeiter im Rahmen einer langfristigen Strategie ausrichten.

MISSION

Dauerhaft das Vertrauen
unserer Kunden gewinnen
+ Kunden durch die CRN-

Mitarbeiter einbinden

\/

Das soziale und

wirtschaftliche Umfeld
des Instituts weiter

entwickeln

WERTE

Verbindlichkeit:
Einbindung von Mitarbeitern,
Kunden und Umwelt in einem

gemeinsamen Projekt.

Verantwortung/Professionalitat:
Laufende Verbesserung, um
gemeinsame Ziele zu erreichen.

Nahe und Vertrauen:
Menschlichkeit und
Solidaritat.

VISION

Pflege und Ausbau des
Retail-Geschafts von CRN und
der genossenschaftlichen Caja

Rural-Cruppe in Spanien.

+

Im Rahmen der Geschaftskultur
von CRN (menschliche
Qualitat/personlicher
Service/professionelles
Team/Modernitat.
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RAHMENWERK FUR GEDECKTE NACHHALTIGE ANLEIHEN

ESG-RISIKO-RATINGS

* FUr das gesamte Institut gelten Umwelt-, soziale und Governance-Standards (ESG-Standards), die den Schwerpunkt,
die Ziele und das Vorgehen der Bank auf dem Gebiet der Nachhaltigkeit vorgeben.

* Der externe Rating-Anbieter Sustainalytics hat der Caja Rural de Navarra eines der besten ESG-Ratings im Finanzsektor
erteilt.


https://www.cajaruraldenavarra.com/sites/default/files/2021-01/202012-summary-sustainalytics-risk-rating-report-crn.pdf
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RAHMENWERK FUR GEDECKTE NACHHALTIGE ANLEIHEN

NACHHALTIGE GEDECKTE ANLEIHEN IM UBERBLICK

Quellen:

Caja Rural de Navarra's Sustainable Covered Bond at a glance:

* Rahmenwerk fUr nachhaltige Anleihenl entspricht in vollem The The
Umfang den Green Bond Principles, den Social Bond Principles ( S rond A Pocal ond

und den Sustainability Bond Guidelines der ICMA aus dem
Jahr 2018.

- Qualitativ hochwertige, externe Beurteilung durch Sustainalytics?
* Qualitativ hochwertiger Pool mit nachhaltigen Vermogenswerten, einfache Struktur und zusatzliche Informationen
fur die Anleger (Verwendung der Erldse in Bezug auf den Pool) und regelmafige, geprufte, jahrliche Impact-Berichte3

zur nachhaltigen Anleihe im Rahmen des Jahresabschlusses der Emittentin.

* Transparente und robuste Verfahren zur Beurteilung und Auswahl der Projekte, u.a. mehrere Kategorien mit klaren
Auswahlkriterien und zusatzliche Ausschlusskriterien.

* Fruhere Emissionen von nachhaltigen Anleihen fur SRI-Anleger:

- 500 Mio. EUR, 7 Jahre, Nov. 2016 - 100 Mio. EUR, 5 Jahre, Juni 2017 /~ - 500 Mio. EUR, 7 Jahre, Mai 2018

Further tapped through
a EURTIOOmM issue in October 2020.

1- Rahmenwerk fUr nachhaltige Anleihen. &2
2 - Externe Beurteilung (Sustainalytics). &
3 - Nachhaltigkeitsbericht. ¢
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https://www.sustainalytics.com/esg-rating/caja-rural-de-navarra-scc/1013721989
https://hypo.org/emf/press-release/covered-bond-label-enhances-transparency-sustainable-finance-caja-rural-de-navarra-receives-110th-label/
https://www.cajaruraldenavarra.com/sites/default/files/202003-CRN-sustainability-bond-framework.pdf
http://www.cajaruraldenavarra.com/sites/default/files/2020-04/202003-SPO-Sustainalytics-Caja-Rural-Navarra.pdf
https://www.cajaruraldenavarra.com/sites/default/files/2018%20Loan%20portfolio%20Impact%20Report-Caja%20Rural%20de%20Navarra.pdf
https://sustainabonds.com/crn-reinforces-sustainable-shift-gets-label-senior-debut/
https://sustainabonds.com/spain-positives-lift-enhanced-crn-sustainable-cedulas-to-heights/
https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-guidelines-and-handbooks/social-bond-principles-sbp/
https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-guidelines-and-handbooks/green-bond-principles-gbp/
https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-guidelines-and-handbooks/sustainability-bond-guidelines-sbg/
https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-guidelines-and-handbooks/sustainability-bond-guidelines-sbg/                              
https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-guidelines-and-handbooks/sustainability-bond-guidelines-sbg/
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RAHMENWERK FUR GEDECKTE NACHHALTIGE ANLEIHEN

NACHHALTIGE GEDECKTE ANLEIHEN IM UBERBLICK

Quelle:

Rechtliche Behandlung

® Anleger in nachhaltige gedeckte Anleihen von
CRN genieBen denselben Schutz wie Anleger in
normale gedeckte Anleihen.

® Das rechtliche Rahmenwerk ist dasselbe (Anspru-
che gegenuber dem gesamten Deckungsstock)

Beurteilungs- und Auswahlverfahren fiir Projekte

® Abteilung Credit Risk beurteilt, ob die aus den An-
leiheerldsen ausgereich-ten Kredite finanziell trag-
par sind.

® Nachhaltigkeitsausschuss (Sustainability Commi-
ttee) beurteilt, ob die Nachhaltigkeitskriterien erfullt
sind.

Verwendung der Erlose

® Kredite fur Projekte oder Aktivitaten, die den
internen Nachhaltigkeits-prinzipien von CRN und
dem Rahmenwerk fur nachhaltige Anleihen?
entsprechen.

® Die zu finanzierenden Projekte oder Aktivitaten
mussen den Nachhaltigkeitskriterien von CRN
entsprechen.

Verwaltung der Erlose

® 100% der Anleiheerlése sind zum Ausgabezei-
tpunkt in mogliche Projekte oder Aktivitaten zu
investieren.

® Hinreichende Zahl von Krediten, um den gesam-
ten Erlds der nachhaltigen Anleihe einzusetzen.

Kategorien fiir in Frage kommende Projekte

® Nachhaltige Landwirtschaft.
® Erneuerbare Energien.

® Energieeffizienz.

® Nachhaltige Forstwirtschaft.
¢ Abfallmanagement.

® Erschwinglicher Wohnraum.
® Bildung.

® Gesellschaftliche und wirtschaftliche Inklusion.

Berichterstattung

¢ Jahrliche Offenlegung der Verteilung der An-
leiheerlose auf die imm Rahmenwerk aufgefuhrten
Kategorien.

® Prufung des Jahresabschlusses2 von CRN durch
externen Wirtschaftsprufer.

® Externe Beurteilung durch Sustainalytics und geprufter Jahresabschluss von CRN, inklusive der Berichterstattung zur nachhaltigen Anleihe.

1- Rahmenwerk fUr nachhaltige Anleihen . &
2-Jahresabschluss. &
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https://www.cajaruraldenavarra.com/sites/default/files/202003-CRN-sustainability-bond-framework.pdf 
https://www.cajaruraldenavarra.com/sites/default/files/2018-CRN-Annual%20report.pdf

https://www.cajaruraldenavarra.com/sites/default/files/202003-CRN-sustainability-bond-framework.pdf
https://www.cajaruraldenavarra.com/sites/default/files/2019-Annual-Report-CajaRuraldeNavarra.pdf
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RAHMENWERK FUR GEDECKTE NACHHALTIGE ANLEIHEN

EXTERNE BEURTEILUNG

Sustainalytics ist ein unabhangiger Anbieter von Nachhaltigkeitsresearch, Analysen und Services fur
Anleger. Sustainalytics hat eine externe Beurteilung der nachhaltigen Anleiheemissionen von Caja
Rural de Navarra unter Umwelt- und sozialen Gesichtspunkten vorgenommen. Die folgenden Zitate
sind dem Rahmenwerk fur Anleihen von Sustainalytics und der.

® “Nach Auffassung von Sustainalytics ... entspricht das Rahmenwerk der Caja Rural de Navarra fur nachhaltige Anleihen den vier Kernkomponenten
der Green Bond Principles 2018, der Social Bond Principles 2018 und der Sustainability Bond Guidelines 2018*

Einhaltung op-
ti-maler Praktiken

® “Sustainalytics vertritt die Auffassung, dass ... der Einsatz der Erlése in den einzelnen Kategorien zur Umsetzung der nachhaltigen Entwicklungsziele
der UN beitragen wird..."

® “Nach Auffassung von Sustainalytics engagiert sich CRN intensiv fur Nachhaltigkeit und konzentriert sich dabei vor allem auf den Ausbau der
nachhaltigen Kreditvergabe”
Track Record und
Robustheit des ® “Das Rahmenwerkder Caja Ruralde Navarra farnachhaltige Anleihen steht nach Auffassung von Sustainalyticsim Einklang mit der Gbergreifenden
Rahmenwerks Nachhaltigkeitsstrategie und den Nachhaltigkeitsinitiativen der Bank...”

® “Sustainalytics hdlt ... das Rahmenwerk der Caja Rural de Navarra far nachhaltige Anleihen flr robust und transparent ..."

® “Sustainalytics hat festgestellt, dass der Emittent groBen Wert auf ein verldssliches und transparentes Reporting Uber die Ergebnisse seiner
Finanzierungsaktivitdten legt.”

Nachhalti- ® “Sowoh! die Allokation der Erldse als auch das Impact Reporting werden extern Uberprift. Daher entspricht der Prozess nach Auffassung von
gkeits-verpflich- Sustainalytics der optimalen Marktpraxis.”
tungen
® “. CRN hdlt sich an das im Taxonomieentwurf der EU vorgesehene Kriterium, dass ,kein erheblicher Schaden* verursacht werden soll. Aufgrund
dieser Leitlinien, Standards und Einschdtzungen kommt Sustainalytics zu dem Ergebnis, dass CRN angemessene MalBnahmen ergriffen hat und
gutdazuin der Lage ist, die Ublicherweise in den jeweiligen Kategorien auftretenden Umwelt- und sozialen Risiken zu managen bzw. abzumildern.*

Quelle:
1- Externe Beurteilung (Sustainalytics). &
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RAHMENWERK FUR GEDECKTE NACHHALTIGE ANLEIHEN

NACHHALTIGE ENTWICKLUNGSZIELE (SDGS)

Die nachhaltigen Entwicklungsziele (SDGs) wurden im September 2015 verabschiedet und bilden eine Agenda fiir
eine nachhaltige Entwicklung bis zum Jahr 2030. Das Rahmenwerk von CRN férdert die folgenden SDG-Ziele:

QUALITY
EDUCATION

|

* Bildung * Erneuerbare
Energien

* Energieeffizienz

10 REDUCED
INEOUA[ITIES

g
4=>

v

11 Socownes

AND COMMUNITIES

* Soziale » Erschwinglicher
Inklusion Wohnraum

* Nachhaltige
Landwirtschaft

» Abfallmanagement

Quelle:
1- Sustainable Development Goals Webpage. &
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DECENT WORK AND
ECONOMIC GROWTH

i

* Wirtschaftliche
Inklusion

15 ON LAND

~
-~
1
—

* Nachhaltige
Forstwirtschaft


http://www.un.org/sustainabledevelopment/sustainable-development-goals/
http://www.un.org/sustainabledevelopment/sustainable-development-goals/
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RAHMENWERK FUR GEDECKTE NACHHALTIGE ANLEIHEN

EESG-SIEGEL DER DZ BANK

Das Nachhaltigkeitsrating des nachhaltigen Investmentresearch der DZ BANK basiert auf einer integrierten Analyse,
die Uber die klassische ESG-Perspektive hinausgeht:

Belagua/El Ferial skiing area, Roncal Valley, Navarre

* “EESG”: Nachhaltigkeit ist ein Anlagethema.
Deshalb  wird auch die wirtschaftliche
Dimension von Nachhaltigkeit (das zweite “EY)
bei der Analyse berucksichtigt.

*Impact: Beider Nachhaltigkeitsbeurteilung des
Emittenten werden die Umwelt-, sozialen und
langfristigen wirtschaftlichen Auswirkungen
von Produkten und Dienstleistungen
berucksichtigt.

« Unabhangig: DZ BANK Research ist eine
eigener Bereich, der direkt an den Vorstand und
nicht an den Bereich Capital Markets berichtet.
Dies stellt die grotmogliche Objektivitat im
Interesse langjahriger Kundenbeziehungen
sicher.

2021 Credit and Sustainability Framework CRN
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RAHMENWERK FUR GEDECKTE NACHHALTIGE ANLEIHEN

NEUES KRITERIUM IN DER KATEGORIE ENERGIEEFFIZIENZ: ENERGIEEFFIZIENZ VON GEBAUDEN

CajaRuraldeNavarrahatimDezember2017 einweiteresKriteriumindie Kategorie Energieeffizienz
aufgenommen: die Energieeffizienz von Gebauden

* Durch das neue Auswahlkriterium konzentriert sich die Kreditvergabe kunftig auf die Finanzierung
von Neubauten, die in punkto Energieeffizienz zu den besten 15% gehoren, bzw. von Sanierungen,
durch die sich die Energieeffizienz von Bestandsimmobilien um 30% verbessert.

*Obein Projektin Frage kommt, wirdanhand derseitdem1.Juni2013verbindlichen EPC-Energielabel
gepruft. Die besten Energieeffizienzklassen sind "A" und “B"; nach einer Sanierung sollte ein Gebaude
in die Kategorien “A", “B" oder “C" fallen.

* “Die von CRN vergebenen Finanzierungen fiir energieeffiziente Gebdude und Sanierungen kénnen zur Verbesserung der
Energieeffizienz des spanischen Bestands an Wohnimmobilien beitragen” (Sustainalytics).

JAHR DER AUFNAHME IN DEN DECKUNGSSTOCK VON CRN!

25,9%

12,6% 12,3% 12,0%

o 82%
53% 44% 550, 44% 53% 6.5%

! Stand der Daten: 31. Dezember 2019. H

2021 Credit and Sustainability Framework CRN
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RAHMENWERK FUR GEDECKTE NACHHALTIGE ANLEIHEN

EEMAP-INITIATIVE

Die EEMI (Energy Efficient Mortgage Initiative) mochte standardisierte ,,energieeffiziente Hypotheken“ entwickeln,
die Immobilienbesitzern durch besonders glinstige Hypothekenkreditbedingungen einen Anreiz zur Verbesserung
der Energieeffizienz ihrer Immobilien bzw. zum Erwerb eines energieeffizienten Gebaudes geben sollen.

« Die EeMI beruht auf der grundsatzlichen Vorstellung, dass der Bankensektor entscheidend dazu beitragen kann, dass
die EU ihre Energieeinsparziele erreicht. Dabei geht sie von folgenden Annahmen aus:

« Von einer Verbesserung der Energieeffizienz profitiert der Wert einer Immobilie, wodurch sich die
Risiken fur die Bank verringern.

+ Bei Kreditnehmern, die eine gro3ere Energieeffizienz anstreben, sinkt die Ausfallwahrscheinlichkeit,
weil sie wegen der niedrigeren Energiekosten Uber ein hoheres verfugbares Einkommen verfugt; dadurch
verringert sich das Kreditrisiko fur die Bank.

» CajaRuralde Navarraarbeitetzusammen mitanderen europaischen Finanzinstituten im Banken-und Finanzausschuss
an einem sektorubergreifenden Konsultationsverfahren mit.

« Uber die Entwurfe fur die Prinzipien, Bewertungsleitlinien und die Leitlinien zur Energieeffizienzbeurteilung der
Immobilien wird derzeit beraten.

* Im Januar 2021 wurde das Energy Efficient Mortgage-(EEM-)Label vorgestellt, woran CRN als eines
der fUhrenden Finanzinstitute beteiligt war. ﬂ

Quelle: Energy Efficient Mortgages Initiative (EEMI). &
2021 Credit and Sustainability Framework CRN
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RAHMENWERK FUR GEDECKTE NACHHALTIGE ANLEIHEN

IMPACT-BERICHT

* CRN veroffentlicht jahrlich (zum Juni) einen detaillierten Impact-Bericht, der alle Nachhaltigkeitskategorien abdeckt.

* Mit Hilfe von Performancekennzahlen (KPls) werden zahlreiche weitere Impact-Aspekte neben denjenigen
berucksichtigt, die im Nachhaltigkeitsrahmenwerk von CRN und der externen Beurteilung von Sustainalytics erwahnt
werden.

« Zum Beispiel werden die folgenden Impact-Indikatoren im Jahresbericht verwendet:

* Nachhaltige Landwirtschaft:
« Zahl der Landwirte, denen ein grines/Nachhaltigkeitssiegel
erteilt wurde.
» Erschwinglicher Wohnraum:
* Personliche Lebenssituation: Verteilung nach Alter, Zahl der
Kinder und Durchschnittseinkommen der Familie.
* Lokale Auswirkungen: Verteilung nach Gréf3e der Stadte.
 Soziale Inklusion!:
* Behinderung: Zahl der Begunstigten
* Sport und Kultur: Zahl der Institutionen und Teilnehmer.
» Soziale Exklusion: Zahl der Verbande und der betroffenen Personen.
* Soziale Absicherung und Gesundheitsversorgung.
* Wirtschaftliche Inklusion?:
* KMUs nach Grof3e, Umsatz und Sektor.
* Kreditstatus.

. ege 9
. Zahl der Beschaftigten, Sustainability Impact Report &

! Soziale inklusion: Kultur- und Ausbildungsangebote fur sozial/wirtschaftlich benachteiligte Gruppen, junge Menschen, Arbeitslose oder geistig oder kérperlich Behinderte, Verbesserung der Lehre und Nutzung von Regional- oder Minderheitensprachen.
2 Wirtschaftliche Inklusion: Mikrofinanzkredite zur Verbesserung der finanziellen Inklusion und Finanzierung von Kleinstunternehmen. Kreditvergabe an Kleinstunternehmer und KMUs.
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VERWENDUNG DER ERLOSE (1/3)

Die Erlose der nachhaltigen Anleihe werden fur bestehende oder neue Kreditprojekte oder -aktivitaten verwendet,
die eines oder mehrere der folgenden Kriterien erfullen:

NACHHALTIGE PROJEKTE / AKTIVITATEN

Nachhaltige Landwirtschaft
Erneuerbare Energien
Energieeffizienz
Nachhaltige Forstwirtschaft
Abfallmanagement
Erschwinglicher Wohnraum
Soziale Inklusion’
Bildung

Wirtschaftliche Inklusion?

AKTUELLES PORTFOLIO MIT NACHHALTIGEN PROJEKTEN?

€108.416.712

€30.455.873

€593.398.157

€1.274.623

€21.627.406

€595.814.908

€56.650.785

€26.747946

€2.725578705

€4.159.965.115

0,03%
0,64%

14.32% /

\ 15,00%

65,52%

2 Wirtschaftliche Inklusion: Mikrofinanzkredite zur Verbesserung der finanziellen Inklusion und Finanzierung von Kleinstunternehmen. Kreditvergabe an Kleinstunternehmer und KMUs.

3 Stand der Daten: Dez. 2020.

! Soziale inklusion: Kultur- und Ausbildungsangebote fur sozial/wirtschaftlich benachteiligte Gruppen, junge Menschen, Arbeitslose oder geistig oder kérperlich Behinderte, Verbesserung der Lehre und Nutzung von Regional- oder Minderheitensprachen. u
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VERWENDUNG DER ERLOSE (2/3)

Unién Europea

Fondo Social Europeo
“El FSE invierte en tu futuro”

Soziale Inklusion: Ecointegra

» Gegrundet von ASPACE Navarra
(Verband fur Pflege von spastisch
gelahmten Menschen)

* CRN hat die Anlagen finanziert; 90% der
40 Mitarbeiter sind behindert.

+ Das Unternehmen  befasst sich
mit dem Recycling von elektrischen

Haushaltsgeraten.

» Umweltzertifikat ISO 14001:2004.

Aspace - Ecointegra &’ m
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https://www.aspacenavarra.org/planta-de-tratamiento-de-raees-ecointegra-aoiz
https://www.youtube.com/watch?v=OWwjpxDqfXA
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RAHMENWERK FUR GEDECKTE NACHHALTIGE ANLEIHEN

VERWENDUNG DER ERLOSE (3/3)

FEDER

UNION EUROPEA
“Una manera de hacer Europa™

Gesunde und nachhaltige Lebensmittel:
ékolo

* Zertifizierte Bio-Produkte.
* Positive lokale soziale Auswirkungen.

+ Unternehmensstrategie stellt auf hochwertige

und gesunde Lebensmittel ab.

ékolo & n
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https://www.ekolo.es/
https://www.youtube.com/watch?v=sqecewGbRzw&ab_channel=CajaRuraldeNavarra
https://www.youtube.com/watch?v=sqecewGbRzw&ab_channel=CajaRuraldeNavarra
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DECKUNGSSTOCK

COVERED BOND LABEL

Eine nachhaltige Anleihe, die Uber ein Covered Bond Label verfigt, entspricht den Anforderungen der Covered
Bond Label Convention. AuBerdem sagt der Emittent offiziell zu, einen Betrag, der dem Erl6s der gedeckten Anleihe
entspricht, zur (Re-)Finanzierung von Krediten zu verwenden, die klar definierte Umwelt- (griine), soziale oder eine
Kombination aus Umwelt- und sozialen (nachhaltigen) Kriterien erfillen.

Programme fur nachhaltige gedeckte Anleihen mit einem Covered Bond Label beruhen auf dem Rahmenwerk des
jeweiligen Emittenten fur nachhaltige Anleihen, das extern Uberpruft und beurteilt wurde. Der Emittent versucht, fallige
oder vor Falligkeit der Anleihe zuruckgezahlte Vermogenswerte so weit wie moglich durch andere in Frage kommende
Vermobgenswerte zu ersetzen.

BOND LISTS: Caja Rural de Navarra, Credit Coopetarive

Covered bond label - CRN & ﬂ
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https://hypo.org/
https://www.coveredbondlabel.com/issuer/147/
https://www.coveredbondlabel.com/
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DECKUNGSSTOCK

UBERBLICK UBER DAS HYPOTHEKENPORTFOLIO

Gesamtvolumen des Hypotheken-Deckungsstocks €4 947Mrd.

Als Ersatz dienende Vermégenswerte € 0m

Ausstehende gedeckte Anleihen €2.450m

Uberbesicherung insgesamt (in %) 101,92%

Zentralbankfahige gedeckte Anleihen €2.450m

Fest verzinsliche gedeckte Anleihen (in %) 100,0%

Zahl der Kredite 46.638

Zahl der Kreditnehmer 68.216

Durchschnittliches Kreditvolumen €106.076

Durchschnittliche Beleihungsquote (%) 58,82%

Durchschnittliche bisherige Laufzeit (in Monaten) 7515

Durchschnittliche verbleibende Laufzeit (in Jahren) 19,09

Durchschnittlicher Zinssatz (in %) 1,19%

Riickstande von liber 90 Tagen (gesamter Deckungsstock) 1,21%

Rickstande von liber 90 Tagen (Deckungsstock mit Wohnimmobilien) 0,74%

Variabel verzinsliche Kredite (in %) 79,36%

In Euro denominierte Kredite (in %) 100,00%

Anm.: Stand der Daten: 31. Dezember 2020. n
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DECKUNGSSTOCK

HYPOTHEKEN FUR WOHN- BZW. GEWERBEIMMOBILIEN

WOHNIMMOBILIEN

Gesamtsumme (Mio. Euro) €3790 Gesamtsumme(Millionen Euro) €1157

GEWERBEIMMOBILIEN

Zahl der Kredite 40.807 Zahl der Kredite 5.83]

Zahl der Kreditnehmer 63.015 Zahl der Kreditnehmer 5201

Durchschnittlicher Kreditsaldo €92.888 Durchschnittlicher Kreditsaldo €198.368

Endfallige Kredite 0,26% Endfallige Kredite 1,56%

Gewichtete durchschn. Beleihungsquote (#4)(1) 58,06% Gewichtete durchschn. Beleihungsquote (%)(1) 61,34%

Gewichtete durchschn. bish.Laufzeit (in Monaten) 80,78 Gewichtete durchschn. bish. Laufzeit (in Monaten) 56,68

Gewichtete durchschn. verbl. Laufzeit (in Jahren) 2174 Gewichtete durchschn. verbl. Laufzeit (in Jahren) 10,40

Gewichteter durchschn. Zinssatz (in %) 1,02% Gewichteter durchschn. Zinssatz (in %) 1,76%

Variabel verzinsliche Kredite (in %) 80,89% Variabel verzinsliche Kredite (in %) 74.35%

Riickstande von liber 90 Tagen (in %) 0,74% Riickstande von liber 90 Tagen (in %) 2.74%

10 groBte Engagements (in %) 0,28% 10 gréBte Engagements (in %) 8,37%

GEOGRAFISCHE VERTEILUNG GEOGRAFISCHE VERTEILUNG

Baskenland 44,40% Baskenland 4215%

La Rioja 725% La Rioja 11,18%

Andere Regionen in Spanien 227% Andere Regionen in Spanien 3,46%

Anm.: Stand der Daten: 31. Dezember 2020. ﬂ
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DECKUNGSSTOCK

UMLAUFENDE GEDECKTE ANLEIHEN

GEDECKTE ANLEIHEN

ES0415306036 500M Offentliche Platzierung Fest verzinslich 16-03-2022 EUR Aal
ES0415306051 500M Offentliche Platzierung Fest verzinslich 1-12-2023 EUR Aal
ES0415306069 600M Offentliche Platzierung Fest verzinslich 8-05-2025 EUR Aal
ES0415306077 300M Einbehaltene Anleihe Fest verzinslich 27-11-2025 EUR Aal
ES0415306085 500M Einbehaltene Anleihe Fest verzinslich 7-04-2027 EUR Aal
ES0415306028 50M Privatplatzierung Fest verzinslich 7-02-2029 EUR Aal

LAUFZEITSTRUKTUR' (%)

50,14%
36,73%
30,20%
2041%  20,41% 22,45%
9,00% 2,62%
1,98% 1,65% 2,15% 0,96% 1,31% .
Anm.: Stand der Daten: 31. Dezember 2020. n
I Falligkeit der Vermogenswerte im Deckungsstock nach Endfalligkeit berechnet.

2021 Credit and Sustainability Framework CRN
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DECKUNGSSTOCK

GESAMTES HYPOTHEKENPORTFOLIO

VERTEILUNG DER AKTUELLEN KREDITSALDEN! VERTEILUNG DER BISHERIGEN LAUFZEIT DER KREDITE

8.44% 35,78%
4,03%
5,46%
1,21%
14,16% 14,53%
26,055 11,96% 12,06%  12,55% ° 13,12%
y o
23,14%
6,61%

GEOGRAFISCHE VERTEILUNG VERZINSUNG

45,41%

Anm.: Stand der Daten: 31. Dezember 2020. 47
' Aktueller Kreditsaldo berechnet auf gewichteter durchschnittlicher Basis

2021 Credit and Sustainability Framework CRN
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DECKUNGSSTOCK COVER POOL

HYPOTHEKEN FUR WOHNIMMOBILIEN

WOHNIMMOBILIEN NACH KREDITVOLUMEN! WOHNIMMOBILIEN NACH IMMOBILIENART

o Zweitwohnsitz Sonstige
0,08% 3,25% 2,48%
0,66%
3,60%
11,57%
16,45%
32,59%
27,55%
7,51%
Erstwohnsitz
94,27%
WOHNIMMOBILIEN NACH BELEIHUNGSQUOTE
20.79%
18.84% 18.14%
16.40%
13.10%
5.22%
3.20% 1.59%
1.619
% 0.85% 0.26%
Anm.: Stand der Daten: 31. Dezember 2020.
' Aktueller Kreditsaldo berechnet auf gewichteter durchschnittlicher Basis.
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DECKUNGSSTOCK COVER POOL

HYPOTHEKEN FUR WOHNIMMOBILIEN

GEWERBEIMMOBILIEN NACH KREDITVOLUMEN!

21,54%
14,30%
15,08%
11,57%
10,03%
6,66%
8,46%
8,70%
3,65%

This document should not be distributed in the United States or to U.S. persons
as defined in Regulation S of the U.S. Securities Act of 1933, as amended

GEWERBEIMMOBILIEN NACH IMMOBILIENART?

27,64%

22,82%

0,
19,17% 18,00%

8,24%

1,84% 2,28%

GEWERBEIMMOBILIEN NACH BELEIHUNGSQUOTE

30,97%

11,25% 11,94% 10,67%
8,18%

Anm.: Stand der Daten: 31. Dezember 2020.
' Aktueller Kreditsaldo berechnet auf gewichteter durchschnittlicher Basis.
? Kategorie “Sonstiges” umfasst auch Wohnimmobilien.

2021 Credit and Sustainability Framework CRN

18,19%

0,
217% 2,70% 1,35% 1,38% 1,19%
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DECKUNGSSTOCK

ANALYSE (1/2)

HYPOTHEKENDARLEHEN IM DECKUNGSSTOCK BELEIHUNGSQUOTE

6.000.000.000
5.000.000.000
4.000.000.000
3.000.000.000
2.000.000.000
1.000.000.000

0

660’10

NOTLEIDENDE KREDITE
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DECKUNGSSTOCK

ANALYSE (2/2)

DURCHSCHNITTLICHER ZINSSATZ

3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%

0,00%

VERZINSUNG (GESAMTES HYPOTHEKENPORTFOLIO)

2021 Credit and Sustainability Framework CRN
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http://www.teamcajarural-segurosrga.com


CAJA RURAL This document should not be distributed in the United States or to U.S. persons
DE NAVARRA as defined in Regulation S of the U.S. Securities Act of 1933, as amended

DIE CAJA RURAL-GRUPPE

WICHTIGE PUNKTE (1/2)

- Die Gruppe entstand, weil die spanischen regionalen Genossenschaftsbanken ihre Krafte biindeln und so Synergien
und Skaleneffekte erzielen, dabei aber gleichzeitig unabhangige Finanzinstitute bleiben wollen.

- Andere Geschaftsstrategie als bei anderen spanischen Finanzinstituten: Konzentration auf lokales Geschift, keine
Kapitalmarktabhangigkeit, keine aggressive Expansion.

- Alle Mitglieder verfuigen lUber einen relevanten Marktanteil in ihren Heimatregionen und verfolgen ein ahnliches
Geschaftsmodell, das an die jeweiligen Gegebenheiten in der Region angepasst ist.

- Gesamtaktiva in Hohe von 68,7 Mrd. €, Eigenkapital in Hohe von 5,9 Mrd. €.

- 8.357 Mitarbeiter. 2.305 Filialen und breite Priasenz in unterschiedlichen spanischen Regionen. Uber 6,5 Millionen
Kunden und uber 1,5 Millionen Genossenschaftsmitglieder.

e

La Concha beach, Donostia-San Sebastian, Guipuzcoa, Q’g;qy&%g&ﬁ?\ﬁ

s
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DIE CAJA RURAL-GRUPPE

WICHTIGE PUNKTE (2/2)

* Die Gruppe verfugt seit 2018 Uber ein institutsbezogenes Sicherungssystem gemal3 den Anforderungen des Artikels
N3 (7) der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (CRR-Verordnung).

* Die 29 Genossenschaftsbanken der Spanish Association of Rural Banks (AECR) und ihr Zentralbankinstitut (Banco
Cooperativo Espanol SA) sind von den Regulierungsbehdrden als institutsbezogenes Sicherungssystem anerkannt und
bundeln ihre Ressourcen wie seit jeher auf nationaler Ebene, um Skaleneffekte zu erzielen. Gleichzeitig bewahren sie
inre Unabhangigkeit und ihren regionalen Fokus.

+ Die Einrichtung des institutsbezogenen Sicherungssystems sollte keine wesentlichen Auswirkungen auf die
Solvenzguoten der Caja Rural de Navarra haben.
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DIE CAJA RURAL-GRUPPE

EINRICHTUNGEN DER GRUPPE (1/2)

GRUPO
CAJA RURAL

< 100% 100% P

Spanische Genossenschaftsbanken

88%

v
12% P


http://www.ruralserviciosinformaticos.com/
https://www.dzbank.de/
https://www.bancocooperativo.es/es
https://www.segurosrga.es/Paginas/default.aspx
https://www.grupocajarural.es/es
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DIE CAJA RURAL-GRUPPE

EINRICHTUNGEN DER GRUPPE (2/2)
- Banco Cooperativo Espanol

» Zentrale Treasury-Abteilung fur die Mitglieder der CGruppe.

» Dient als Zugang zu den Markten: z.B. Interbanken, Fixed Income, Derivate, RMBS-Emissionen.
» Depotbank- und Zahlungsverkehrsdienstleistungen.

» Asset Management und Private Banking.

» Konsortialkredite.

« Leasing/Vermietung.

* Internationale Beziehungen (UNICO Banking Group).

 Instrumente fUr die Asset-Liability-Analyse und das Asset-Liability-Management.

» Management von EZB-Sicherheiten.

* Rural Servicios Informaticos (RSI) - IT-Serviceanbieter.
* Rural Grupo Asegurador (RGA) — Versicherungen, Pensionsfonds usw.
- Espiga Capital — Private equity.

- Asociacion Espanola de Cajas Rurales (AECR) - Strategische Entscheidungen und Management der
Caja Rural-Gruppe.
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7.ANSPRECHPARTNER

Zentrale

Caja Rural de Navarra
Plaza de los Fueros, 1
31003 Pamplona
Navarre

Spain

Tel: +34 948168 100
www.cajaruraldenavarra.com

Investor Relations: investor.relations@crnavarra.com

Miguel Garcia de Eulate Martin-Moro Beatriz Fernandez de Arcaya Rotellar

Head of Treasury and Capital Markets department Capital Markets - Investor Relations

Tel: +34 948 168 198 Tel: +34 948 168 281

E-mail: miguel.garciadeeulate@crnavarra.com E-mail: beatriz.fernandezdearcaya@crnavarra.com
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DISCLAIMER

@2021 Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Crédito. Alle Rechte vorbehalten.

Dieses Dokument wurde ausschlief3lich zu dem Zweck erstellt, Unternehmensinformationen Uber Caja Rural de Navarra zu verbreiten. Diese
Prasentation richtet sich ausschlie3lich an Geschaftskunden und institutionelle Kunden.

Ohne ausdruckliche Genehmigung der Caja Rural de Navarra durfen keine Anderungen an diesem Dokument vorgenommen werden, und es
darf auch nicht an Dritte weitergegeben werden. Jeder Besitzer dieses Dokuments hat sich Uber die rechtlichen Vorschriften in Bezug auf den
Besitz und die Weitergabe dieser Informationen zu informieren und diese einzuhalten. Diese Prasentation darfin einem Land, dessen Gesetze
die Weitergabe solcher Informationen verbieten, nicht weitergegeben werden.

In no event will Caja Rural de Navarra, ihre verbundenen Unternehmen und ihre Mitarbeiter GUbernehmen keine Haftung fur Entscheidungen
oder Handlungen, die im Vertrauen auf Angaben in diesem Dokument getroffen werden oder fur Folgeschaden.

Diese Prasentation ist ausschlief3lich zur allgemeinen Information bestimmt. Sie stellt kein Angebot zum Vertragsabschluss Uber die Erbringung
von Investmentberatungsleistungen oder Uber einen Wertpapierkauf dar. Soweit diese Prasentation Angaben enthalt, die nicht von der Caja
Rural de Navarra selbst stammen oder auf deren Aufforderung erstellt wurden, stammen diese Angaben aus Quellen, die als vertrauenswurdig
angesehen wurden. Es hat jedoch keine gesonderte Uberprufung stattgefunden. Aus diesem Grund Ubernimmt Caja Rural de Navarra keine
Garantie fur die Vollstandigkeit oder Richtigkeit dieser Angaben. Caja Rural de Navarra Sdad. Coop. de Crédito Ubernimmt keine Verantwortung
oder Haftung fur Aufwendungen, Verluste oder Schaden, die aus oder im Zusammenhang mit der Nutzung aller oder bestimmter Informationen
in dieser Prasentation entstehen.

Caja Rural de Navarra weist darauf hin, dass diese Prasentation in die Zukunft gerichtete Aussagen zum Geschaft, zur finanziellen Situation,
zum betrieblichen Ergebnis, zur Strategie, zu den Planen und zu den Zielen der Caja Rural de Navarra enthalt. Diese auf die Zukunft gerichteten
Aussagen entsprechen unserer Einschatzung und unseren Erwartungen zur Entwicklung des Geschafts; bestimmte Risiken, Unsicherheiten
und andere wichtige Faktoren kédnnen jedoch dazu fUhren, dass die tatsachliche Entwicklung deutlich anders verlauft als von uns erwartet.
Dabei handelt es sich ohne Anspruch auf Vollstandigkeit um folgende Faktoren: (1) allgemeine Markt-, makrookonomische, staatliche,
politische und regulatorische Entwicklungen; (2) Entwicklungen an den lokalen und internationalen Wertpapiermarkten sowie Wechselkurs-
und Zinsbewegungen:; (3) Wettbewerbsdruck; (4) technische Entwicklungen; (5) Veranderungen der finanziellen Lage oder Bonitat unserer
Kunden, Schuldner und Kontrahenten. Diese Risikofaktoren konnen sich negativ auf die in friheren bzw. kinftigen Berichten (u.a. an die
spanischen Borsenaufsicht (Comision Nacional del Mercado de Valores)) dargestellte geschaftliche und finanzielle Entwicklung auswirken.



