CAJA RURAL
DE NAVARRA

L L SO
I e 9

Presentacion
para inversores



Indice

Este documento no debe distribuirse en los Estados Unidos
ni a personas estadounidenses

o1

CAJA RURAL
DE NAVARRA

Caja Rural de Navarra, Cooperativa de Crédito 3
glf)o Caja Rural 12
gtsorno operativo 18
gtf::\tegia de financiacion 21
gosgrama de cédulas hipotecarias 25
gtitegia en materia de sostenibilidad 36
gn7tactos 47




CAJA RURAL
DE NAVARRA

AL ALY

A\

AN

-

=

A\

O1

Caja Rural de Navarra,
Cooperativa de
Crédito

Tradicion enfocada al futuro




CAJA RURAL

DE NAVARRA

Caja Rural de Navarra

Perfil corporativo

Constituida en 1910 como
central de las diferentes coo-
perativas de la Comunidad
Foral de Navarra, evoluciond
como cooperativa de crédito
regional a partir de 1946.

Miembro fundador de las
entidades participadas de
la AECR: Banco Cooperativo
Espanol (BCE), Rural Servici-
os Informaticos (RSI) y Rural
Grupo Asegurador (RGA).

El origen de la entidad se en-
cuentra en el sector primario
y el medio rural de la época,
pero sus actividades han
evolucionado en linea con la
fuerte industrializacion de la
region.

La AECR, conjuntamente con
las empresas participadas del
grupo, integran el Grupo Caja
Rural® el cual, a través de la
Unién Nacional de Coopera-
tivas de Crédito (UNACC)® y
junto a otros grupos coope-
rativos europeos, forma parte

de la European Association of

Cooperative Banks (EACB)®.

Miembro fundador de la
Asociacion Espanola de Cajas
Rurales (AECR) y el primero
en cuanto a activos y fondos
propios.

1 Caja Rural de Navarra
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Caja Rural de Navarra

Perfil corporativo

Una cultura bancaria firmemente enmarcada en los principios de
austeridad, enfoque local, control de los riesgos, responsabilidad y
transparencia, en consonancia con la tradicién de las cooperativas
de crédito.

‘ l! "
Estrategia de crecimiento estable dentro de su regidén; sin
planes para expandirse en el territorio nacional, ni de desarrollar
agresivamente ninguna otra area de negocio excepto la banca
minorista. Esta estrategia esta inspirada en la estrategia general del
Grupo Caja Rural y en el modelo cooperativo europeo. -
!

Negocio de banca minorista centrado en dar servicio a los clientes
particulares y las pymes de las zonas donde opera.

Mas de 190.000 socios cooperativos (accionistas), con una clientela
diversa procedente de diferentes sectores econdmicos y sociales.
1053 empleados en 252 sucursales distribuidas entre las
comunidades autdnomas de Navarra, Pais Vasco y la Rioja. Navarra
y Pais Vasco constituyen alrededor del 90% de la cartera crediticia.
Elenfoque enlarelacion conlosgruposdeinterésy la sostenibilidad
r 4

‘-\

7

forman parte intrinseca de los valores centrales y la estrategia de

la entidad. . { .
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Cifras mas relevantes'

Principales datos financieros (en mill. €) Depésitos y créditos a clientes (en mill. €)
12.000
Dic. 24 Dic. 23 Dic. 22 10.000
7.000
Activos totales 17.306 16.205 15.997 6.000
. . 4.000
Activos totales medios 17.059 16.092 16.300 2000 I I I I I I
Activos ponderados por riesgo (APR) 7.630 7354 7.525 0
g 2 g o m ¢ v oo > o o o 75 & 8 F
. s}
Fondos propios totales 2.071 1.772 1507 g 8 N 8 8 8 2 8 ~ 3 8 8 8 8 8 8
de los cuales Capital de nivel’ 2.070 1777 1532 o o
l Depodsitos Crédjitos brutos
Depdsitos 12.849 12146 10.957
Préstamos brutos? 9.652 9312 9.572 .. .
NIl + Comisiones (en mill. €)
Margen de intereses (NII)3 355 289 186
NIl + comisiones (margen bruto) 435 354 255 400
Resultado antes de impuestos 264 215 128
350
Resultado neto 236 191 15
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Fuente: Datos auditados de la Me
xcluidas exg

siciones a otras empresas financieras

dividendos

Incluidos
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Principales datos financieros'

Ratios financieras Ratio de Capital de nivel 1 ordinario (Phased in)?
30%
Dic. 24 Dic. 23 Dic. 22 //
Capitalizacion _m—
’__N
Ratio de Capital de nivel 1 ordinario (phased in)? 271% 24.2% 20,4%
Ratio de Capital de nivel 1 ordinario (fully loaded) 2 27,0% 23,8% 19,8%
Fondos propios/ Activos totales 12,0% 10,9% 9,4% 3 8 3 3 3 o o x 2 @ 9 N N
S & & ¢ & & | R B ® § 8 %8
Indicadores de calidad crediticia
Crecimiento de créditos brutos 3,6% -2,7% 0,5% . . . .
. . Préstamos clasificados por riesgo de crédito
Créditos deteriorados (IL) 2% 2,0% 2,0%
i (o) O O
Ratio de cobertura de IL 66,5% 69,8% 65,2% Fase 1 95%
Ratios de rentabilidad Fase 2 20
i i [0) (o) O
Margen de intereses/ Activos totales 21% 1,8% 1,2% Fase 3 2%
Resultado antes de impuestos / Activos totales medios 1,5% 1.3% 0,8%
ROE (medio) 13,7% 12,6% 8,5% > e .
Créditos deteriorados
RORWA (medio) 31% 2,6% 1,5%
Financiacion 6%
Créditos brutos/Depésitos de clientes (ratio LTD) 751% 76,7% 87,4% 4%
Liquidez 2%
LCR 430% 387% 384% 0%
g 2 FE ¥ Mmoo > 2 2 9§ 8 B F
NSFR 157% 161% 131% ggNggggggggggggg

Requerimientos de MREL de Caja Rural de Navarra del 15,74% (TREA) (18,27% incluidos y del 4,37% (LRE) a 31 de diciembre de 2024
de la Memoria anual 2024 de CRN individualmente considerada (“stand-alc

Calculados segun el método estandar

Fuente: Datos auditados
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Cuota de mercado

Como sucede con otras muchas cooperativas de crédito, la reestructuracion del sector financiero espafiol entre 2009 y 2013 a raiz de la crisis financiera de
2008 ha dejado a Caja Rural de Navarra (CRN) como la Unica entidad financiera de caracter local en su regién de origen.

Caja Rural de Navarra expande su cuota de mercado de forma constante en las zonas donde opera.

Depdsitos Créditos
35% 35%
30% 30%
25% 25%
20% 20%
15% 15%
o o =
—
0% 0%
o)) o = o M < N © [ [e0) o O ~ N Ng) N o o — N N < n © ~ © o o — ~ N <
S 5 9 0 o o o o oo o & o & g 8 g 2 E & ®m £ w o > o 9o o & & 8 F
g & ¥ 8 8 &8 8§ &8 8 R & g « & 8 8 S 2 8 R R R I QR R L S /R g g9 3
Navarra Gipuzkoa Alava Navarra —— Gipuzkoa Alava
Vizcaya La Rioja Vizcaya La Rioja

Fuente: Caja Rural de Navarra
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CRN y el sector financiero espanol

CRN ha ampliado su cuota de mercado al crecer mas rapido que el
conjunto del sector financiero gracias a un modelo de negocio centrado
en la banca minorista y regional, con amplios colchones de capital y
de liquidez, combinandolo con una sdlida calidad de los activos
“throughout-the-cycle”.

Depésitos y créditos a clientes (en mill. €) Base del indice (1998=100)
1,600
1400
1200
1,000
800
600
400
200 __—
0
¥ 8 © & 8 8 2 &3 £ 2 2 & 8§ &
2 8 & 8 8 R/ R & R/ & % R K
Depodsitos CRN Créditos brutos CRN

Depositos Espana Créditos brutos Espana

Fuente: Banco de Espafa y Caja Rural de Navarra

1 Caja Rural de Navarra

Sus fuentes de ingresos (Nll+comisiones) han crecido mucho mas que
las de la media del sector financiero espaniol, reflejo de un modelo de
crecimiento autosostenido y organico que mantiene la rentabilidad y la
eficiencia como pilares objetivos estratégicos.

NIIl + Comisiones (en mill. €) Base del indice (1998=100)
1,000
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0 o <
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CRN Espana
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CRN y el sector financiero europeo

CRN Bancos UE!
Ratio CET]1 (periodo transitorio) 271% 16,1%
Ratio CET1 (fully loaded) 26,9% 16,0%
Ratio NPL 2,1% 1,9%
Ratio de cobertura 66,5% 412%
Eficiencia 291% 53,8%
RoE 13,6% 10,5%
Ratio de apalancamiento (fully 12,5% 5,9%
phased-in)
Créditos dudosos Ratio de cobertura
4%
100%
3% 80%
CRN
o)
2% S:N 60%
40% UE
1%
20%
0%
0%
Austria Bélgica Alemania Espana Francia Italia Paises Bajos Portugal Austria Bélgica  Alemania Espafa Francia Italia Paises Bajos Portugal

Fuente: EBA Risk Dashboard. Datos a 4T 2024
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Calificaciones financieras

Calificaciones crediticias

Rating de emisor/Rating de depésitos (Fitch/Moody’s) BBB+ (estable) / Baal (positiva)
Rating de cédulas hipotecarias (Moody’s) Aal

FitchRatings Mooby’s

Aaa
. —
AA Aa2
AA- Aa3
A+ Al
A A2
A,

, A3
BBB+ ~| 3' Baal
BBB

Baa2 / /
BBB- Baa3
5 N M $ 1w O N © 0 0 = N M & 1 oo o0 o0 g o M ¥ B 8 ) - ﬁ N N i i © -[:‘ © 2 a m ﬁ
> O o O o O © O O & U v o7 oo o o~ & o o QYN T ? W5 ) ) ) v . - : N N
O L L b 60 6 L0 L L g o 0 L0 v 0 9 b O G 9 6 LoD > U Y o 3 S o 2 © S 2 o) L < o 9
O 36 66 36 a5 000baodbobdobagbdabab 2 a a o & s o s o a o < o o & &
— SPGB — CRN SPCB CRN
https://www.cajaruraldenavarra.com/sites/default/files/info-inversores/info-economica/RATINGS/2024-fitch-rating-caja-rural-de-navarra.pdf

https://www.cajaruraldenavarra.com/sites/default/files/info-inversores/info-economica/RATINGS/202408-Credit-Opinion-Caja-Rural-de-Navarra.pdf
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https://www.cajaruraldenavarra.com/sites/default/files/info-inversores/info-economica/RATINGS/2023-fitch-rating-caja-rural-de-navarra.pdf
https://www.cajaruraldenavarra.com/sites/default/files/info-inversores/info-economica/RATINGS/2024-Credit-Opinion-Caja-Rural-de-Navarra.pdf
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Area de negocio del Grupo

GALICIA ASTURIAS CANTABRIA PAiS VASCO LA RIOJA NAVARRA ARAGON
CR Galega CR de Asturias CajaViva CR Navarra CR de Aragdén CR Navarra CR de Aragdn
CR de Zamora CR de Gijon CR de Asturias CR de Navarra CR de Soria
CR de Soria CR de Teruel
CASTILLA LEON CATALUNA
CajaViva CajaViva
CR de Salamanca CR de Aragdén

CR de Soria CR de Jaén

CR de Zamora
CR de Extremadura
CR de Asturias

Caixa Popular  CR de Alcora CR Albal
' CR Central CR de Almassora  CR Alcudia
~ Globalcaja CE de Les Coves  CR Algemesi
CR de Onda Caixa Popular

EXTREMADURA
CR de Extremadura
CR del Sur

ISLAS CANARIAS
Cajasiete

Fuente: www.grupocajarural.es/en

CR de Zamora h CR de Teruel

MADRID CASTILLA LA MANCHA

Banco Cooperativo Espariol CR de Casas |banez

Cajasiete Globalcaja

Globalcaja CR de Villamalea

CR Granada CR de Soria

CR de Jaén -

CR Navarra

CR del Sur ¢\ \ C. VALENCIANA

CR de Soria ‘ Alicante Castelléon Valencia
‘. | \ J

Ve

CR de Teruel
Ruralnostra
Caixa Vinaros

ANDALUCIA MURCIA
CR Granada CR Granada
CR de Jaén CR Central
CR del Sur GClobalcaja

CR Regional
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Grupo Caja Rural

Entidades participadas

—> ARSI

! ! —> Al BBiao &— —— E12 DZBANK

e
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Grupo Caja Rural

Principales caracteristicas

El Grupo Caja Rural se constituye
con el objetivo de promover un
grupo financiero de caracter
privado y base cooperativa,
habiéndose convertido en uno de
los principales grupos bancarios
en Espana.

Aunar los esfuerzos de las 30
Cajas Rurales que lo configuran

y colaborar en un proyecto en
comun le permite mejorar sus
estructuras y organizacionesy
garantizar el futuro desarrollo de
la banca cooperativa espafola, en
beneficio de sus socios y clientes.

Todas las entidades integradas en
el Grupo cuentan con una cuota
de mercado relevante en sus
respectivos territorios y se dedican
al desarrollo de un modelo de
negocio similar con enfoque local,
sin dependencia del mercado

de capitales ni planes agresivos
de expansion, y adaptado a las
caracteristicas especificas de cada
region.

2 Grupo Caja Rural

La unién de sus fuerzas les
permite obtener sinergias

y economias de escala,
manteniendo al mismo tiempo su
caracter de entidades financieras
independientes.

u.|].[IJ] —
Amplia presencia en el territorio

nacional con una red de 2.359
sucursales y 9.984 empleados.

Solidez financiera y de balance con unos
activos totales de 97.980 millones de euros y
un patrimonio de 10.040 millones de euros.

6,3 millones de clientesy mas de 1,5
millones de socios cooperativos.
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Grupo Caja Rural

Sistema Institucional de Proteccion (SIP)

En 2018, las cajas rurales asociadas al Grupo Caja Rural, junto con sus empresas
participadas, acordaron la constitucion de un Sistema Institucional de Proteccion
(SIP).

Se trata del Unico Sistema Institucional de Proteccion de los previstos por el
articulo 113.7 del Reglamento 575/2013 (CRR) reconocido por las autoridades
reguladoras espanolas.

Ofrece un nivel adicional de seguridad: un fondo de solidaridad ex ante, con
activos separados y personalidad juridica propia, designado para ayudar a los
miembros en caso de que requieran apoyo financiero y para garantizar su
estabilidad.

El Grupo Caja Rural mantiene el respeto a la independencia de todos sus
miembros en sus respectivos procesos de toma de decision. Todo esto sin
necesidad de consolidar balances o de mutualizar los beneficios.

2 Grupo Caja Rural
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Entorno operativo
PIB regional UE per capita

Standard & Poor's ha calificado a dos regiones
europeas (Navarra y el Pais Vasco) con una nota dos
escalones superior a la de Espana (AA- frente a A).

5 regiones espanolas (Pais Vasco, Navarra, Madrid,
Catalufa y Aragon) superan el PIB per capita de la
media europea.

PIB per capita comparable al de otras regiones
europeas desarrolladas, respaldando un entorno
economico mucho mas estable.

% Leyenda
1 28-62
62-73
73-87
87-102
102123
B 123-245
. Sin datos

Fuente: Datos de Eurostat 2023; S&P Global

3 Entorno operativo
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Entorno operativo

Perspectiva macroecondmica de Espanay de la zona euro

Tendencias de crecimiento Empleo Tasa de desempleo
Base: 2019 (100) (Base 2019 Q3 =100) (Base 2019 Q3 =100)
n3 ms no 10
107,0 = 18 108
108 : 106 106
103,7
104 104
103 100,0 102 102
101,0 100 100
98
28 98
95,1 96 96
93
9% 94
. 89,1 92 92
N 4 = o~ N ~ = o~ N ~ = o~ 2] ~ = o~ [ ~ = o~ [
2019 2020 2021 2022 2023 2024  2025(p) 2026(p) 056903600083860008330086Q0¢0 9899922298939 9832299¢9
99L Q9 9NARAANENIRRRARIITF R NN RSN NN S SN
= Espafia Alemania = Francia —_— |talia -
Zona Euro == Espafia Zona Euro Espafia
Creacion de empleo (miles) Crecimiento de empleo por sectores (Esparia)
Fuente: Eurostat (% variacion 2018-2023)
5000 18% Profesiones liberales, ciencia, tecnologia 29%
4.000
Sanidad y ambito social 25%
000 2% 2sn 28% T 13%
% o, I %
2000  -9% 16% 37% 32% 28% 34% ransporte
io I %
1000 Construccion 10%
o .I il ol ol 0l a mmi Educacion E— 10%

74% 53%

-2.000 Administracion publica y defensa I 6%

L I
-1.000 I| I II I ’ Total EE—— 9%

-3.000 Administracion y actividades auxiliares = 6%

46% 23%
-4.000 Industria manufacturera NS 5%
® g 9 E N m g W O &~ @ 9 o 5§ N K
= o 5 > 5 = = IS = = o i i - 2%
g 8 g N Q Q Q 2 8 Q 8 8 8 Q g g Comercio mayorista y minorista o
Hosteleria ™ 1%
Zona Euro == Espafia
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%
Fuente: Comision Europea Previsiones Econdmicas Otofo 2024, Crédit Agricole, Instituto nacional de estadistica (INE), Eurostat
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Entorno operativo

Indicadores macroeconémicos de Espana

Crecimiento PIB anual (real) Tasa de inflacion anual Tasa de paro
6% . 6% 18%
4% 31% 5% 16%
o N W N
4% 1,5%
[o} 0 »
0% 2,.90% 12%
2% 3% 10%
-4% 2% 8%
6% 6%
“nl
o N ’
10% 0% - 2%
12% 1% 0%
>~ [e0] 9] (@] ~ ~N N) N [ o0] (9] @] ~ N N) N >~ [e0] (@] (@) ~ N N N
& {8 |/ § & & & ¥§ < 8 /] g & & & X8 &« & |/ g & & & ¥

La economia espanola se mantiene en una senda de crecimiento intenso pese a un contexto global complicado

La actividad continda mostrando inercia positiva

La creaciéon de empleo ha avanzado a un fuerte ritmo en los Ultimos afios, con el consiguiente descenso de la tasa de paro

Fuente: Banco de Espana
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Endeudamiento de los hogares espanoles

10% 160 La deuda de los hogares espafoles como porcentaje de
la renta neta disponible se ha reducido sustancialmente
8% . . .
140 desde 2010y a fecha de hoy esta por debajo de la media de
6% la zona euro, mitigando de esa forma el impacto negativo
120 . . ey
ot de unos mayores tipos de las hipotecas en la asequibilidad.
- 100 En paralelo, la tasa real de incremento anual de la renta
. disponible de los hogares ha crecido en linea con la media
0%
’ de la zona euro hasta 2020.
2% 60
4%
40
-6%
20
-8%
10% 0
2010 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
e= |ngreso disponible de los hogares privados, = = Promedio del ingreso disponible de los hogares privados
bruto, crecimiento real por afio (izquierda) en la zona euro, bruto, crecimiento real por afo (izquierda)
e== Fndeudamiento de los hogares privados, en % = = Fndeudamiento de los hogares privados en la zona euro,
del ingreso disponible neto (derecha) en % del ingreso disponible neto (derecha)
Fuente: Mood ed Bond or Update; OCDE (2024), Deuda de los hogares (indicador). doi: 10.1787/f03b6469-en (consultado el 12 de abril de 2024), OECD
(2024), Renta vible de los hogares (indicador). doi: 10.1787/dd50eddd-en
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Entorno operativo

Indicadores macroecondomicos regionales de Espana

PIB per capita (2023) Tasa de paro por region (2024) indice de pobreza por regién (2024)

35000 30%

30.000
25.000
20.000
15.000
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5.000
6]

<
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<
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45%
25% 40%
35%

20%
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15% 25%

20%
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10%
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NAVARRA IS
PAIS VASCO I

PAIS VASCO I

Las zonas donde opera CRN presentan un PIB per capita claramente superior a la media nacional, una tasa de paro muy por debajo de la media nacional y
sus indicadores sociales (pobreza y desigualdad) estan entre los de mejor puntuacion.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE)
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Nivel de bienestar e I+D regional en Espana

OECD Regional Well-Being de Navarra, Pais Vasco y La Rioja

Navarra Pais Vasco La Rioja

. Zugano % TR
Mmen 4 6 tlei:

wsyRguy
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Fuente: OECD, Instituto nacional de estadistica (INE)
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Estrategia de financiacion

Fuentes diversificadas y perfil conservador

La estrategia pone el foco en diversificar las fuentes de liquidez
y mantener en todo momento un perfil conservador, apoyado
firmemente por una base de depdsitos muy estable.

Caja Rural de Navarra mantiene un gran volumen de activos
liguidos, en su mayoria admisibles para las operaciones monetarias
del BCE, y el crecimiento de la cartera crediticia esta financiado por
la captacion de depdsitos.

Caja Rural de Navarra tiene presencia activa en los mercados
mayoristas desde 2001.

Pese a contar con una elevada ratio de capital y bajos requerimientos,
Caja Rural de Navarra esta abierta a emitir instrumentos de deuda
(cédulas hipotecarias, “senior preferred” o “senior non preferred”)
con vistas a diversificar su base de financiacion y abrovechar las
oportunidades de crecimiento en el negocio de banca minorista.

Moody's Credit Opinion de abril de 2024:

‘comfortable funding and liquidity position
underpinned by a low reliance on wholesale funding
and a large and resilient deposit base”
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Estrategia de financiacion

@ XIll Emisi6n
cédulas
hipotecarias

ES0415306119

Bono Garantizado
Europeo “Premium”

Aal

100 mill €

Emision: 05/035/2024
Vencimiento: 07/11/2059

© Xll Emisién
cédulas
hipotecarias

ES0415306101

Bono Garantizado
Europeo “Premium”

Aal

500 mill €

Emision: 26/01/2025
Vencimiento: 26/04/2027

XI Emision cédulas
hipotecarias

ES0415306093

Bono Garantizado
Europeo “Premium”

Aal

500 mill €

Emision: 16/02/2022
Vencimiento: 16/02/2029

X Emision cédulas
hipotecarias

ES0415306085

Bono Garantizado
Europeo “Premium”

Aal

500 mill €

Emision: 07/04/2020
Vencimiento: 07/04/2027

IX Emisién
cédulas
hipotecarias'

ES0415306077
Bono Garantizado

Europeo “Premium”

Aal

300 mill €
Emision:
Vencimiento:

@ VIl Emisién
cédulas
hipotecarias

ES0415306069

Bono Garantizado
Europeo “Premium”

Aal

600 mill €

Emisidn: 08/05/2018
Vencimiento: 08/05/2025

@ VIl Emisién
cédulas
hipotecarias’

ES0415306051

Bono Garantizado
Europeo “Premium”

Aal

500 mill €

Emision: 071/12/2016
Vencimiento: 01/12/2023

Vencimiento:

Vencimiento:

Vencimiento:

Vencimiento: 07/02/2029

Vencimiento:

Verde ﬂ Verde (inaugural)ﬂ Retenida Sostenible ﬂ Sostenible (inaugural)ﬂ
VI Emisién V Emisién IV Emisién 11l Emisién 1l Emisién | Emisién
cédulas cédulas cédulas cédulas cédulas cédulas
hipotecarias' hipotecarias' hipotecarias' hipotecarias hipotecarias' hipotecarias'
ES0415306044 ES0415306036 ES0415306010? ES0415306028 ES0415306010 ES0415306002
Aal Aal Aal Aal Aal Aal
200 mill € 500 mill € 300 mill € 50 mill € 600 mill € 500 mill €
Emision: Emision: Emision: Emisidn: 07/02/2014 Emision: Emision:

Vencimiento:

Retenida Retenida Retenida
Il Emisién de FRN senior |1 Emision de FRN senior
no garantizados* no garantizados'
ES03153060T11 ES0315306003
Aal Aal
100 mill € 300 mill €
Emision: Emision:
Vencimiento: Vencimiento:
Amortizado
Emision de la operacion XIV (Cédula Hipotecaria, ES0415306127) el 23 de enero de 2025
TAP de Il Cédula hipotecaria
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Cédulas hipotecarias y conjunto de cobertura

Cédulas hipotecarias vivas y conjunto de cobertura

Activos de cobertura 3. 717 mill. € 3.663 mill. €

De los cuales préstamos hipotecarios 3.097 mill. € 3.043 mill. €

De los cuales colchén de liquidez 620 mill. €

Activos de sustitucion o M€
Sobregarantia (%) - Legal 5,00%

225 O m I | | . € Sobregarantia (%) - Voluntaria 60,21% 57,80%

Sobregarantia (%) - Total 65,21% 62,80%

Estructura de vencimientos (%)

50%
40%
30%
20%

109% 14% .
. Bl Conjunto de cobertura
0% Cédulas hipotecarias

0-1y 1-2Y 2-3Y 3-4Y 4-5Y 5-10Y 10 - 20Y 20 - 30Y
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Emisiones vivas de cédulas hipotecarias

Resumen

2250 mill. € 5
% COVERED BOND
Cédulas hipotecarias a tipo fijo (%) 100% LA B EL:

Perfil de vencimientos

- ISIN IMPORTE FINANCIACION VENCIMIENTO  RATING
0 ,, ES0415306069 600 mill. € Emision publica May 2025 Aal m
0 ES0415306085* 500 mill. €  Emision retenida Abr 2027 Aal
@ & Eso415306101 500 mill. € Emision publica Abr27  Aal
0 ES0415306028* 50 M€ Colocacion privada Feb 2029 Aal
6 ﬂ ES0415306093 500 mill. € Emision publica Feb 2029 Aal
o ﬁ ES0415306119 100 mill. €  Colocacion privada Nov-39 Aal

2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025 2027 2029

** Esta cédula hipotecaria tiene un vencimiento prorrogable, cuyo desencadenamiento, segun el articulo 15 del Real Decreto 24/2021, solo es posible en ciertas circunstancias (punto 2) y con la autorizacion previa del Banco de Espafa (punto 4)
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Conjunto de cobertura

Resumen
Total activos primarios 3.097 mill. €
Numero de créditos 34.679
Numero de acreditados 52308
Importe medio del crédito 89.311 €
LTV medio ponderado (%) 59,50%

Plazo transcurrido medio 77,99

ponderado (meses)

Plazo restante medio ponderado 20,06
(afos)

Tipo de interés medio (%) 2,82%
Créditos a tipo variable (%) 50,84%
NPL >90 dias (Art. 178 1b CRR) 0,05%
Otros (Art. 178 1a CRR) 0,00%
Créditos en euros (%) 100%

Organo de control del conjunto de BEKA FINANCE, S.V,, SA.
cobertura

Caja Rural de Navarra Presentacién para inversores | 30
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Conjunto de cobertura

Analisis

Importe (mill €) Saldo vivo de los créditos’
6000
v | 0,07%
5000 s00k- M Il 0,96%
4000 300k-500« [ 207%
3000 o~ 200k-300k | 1219%
000 ---/____--_---_--_-----~~, = ___. B N—
1000 10ok1sok - [ NG 25,65%
) \/—_ sok-10ok NG 20,63%
DD 25 L b <sok (NN 577
3\)(\/7’0 D\clo Ao 7 o A Aot o) o 017} Ao 9% O\C,ié Ao 9% o N 0
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%
Total Residencial Comercial e e» e Cédulas hipotecarias
Loan to Value (ltv) Antigliedad de los créditos
100% 35%
29,86%
80% 30%
60% =\ ————\ 25% 23,57%
A\
40% 20% 17,81%
oo 15% 1228%
109%  844% 8,04%
0%
0 Y Y W o W W v v > s 5%
Q¥ 5 < ¥ 5\)(\ Q\° 5\9“ P 5\)0 3¢ " N Q¥
0%
, ) ) <12 12-24 24-36 36-60 60-96 >96
Total Residencial Comercial

Para datos anteriores a julio 202:
julio 2022, la ca de ref
El saldo vivo de los c

fecha de entrada en vigor del RDL 24/2021), la cartera de referencia utilizada es la totalidad de la cartera hipotecaria. Desde
el Conjunto de cobertura, tal como se define por el RDL 24/2021
s esta calculado tomando datos medios ponderados

erencic
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Conjunto de cobertura
Analisis

Tipo de interés medio

6%
5%
4%
3%
2%
1%

0%

I a2 25 P ak

A9 N . x
O\ A 3\)(\’10 O‘\C’lo N\ & OV 0 0'\07} B\ O\ A O’\C"L

Total Residencial Comercial

Modalidad de tipo de interés’

100%

30,03%
80%

60%
40%
0,
20% 1913%
0%
9 0 o n n 7 g 2l 1P 7P >

o ! K / ! ! ! ! ! K . s s W Variable m Mixto Fijo
¢ o v OC‘,L R poP «® A Qo o P <e® AN oF

50,84%

Para datos anteriores a julio 2022 (fecha de entrada en vigor del RDL 24/2021), la cartera de referencia utilizada es la totalidad de la cartera hipotecaria. Desde julio 2022, la cartera de
refers cobertura, tal ¢ e por el RDL 24/2021
A partir del 31 de diciemb préstamos a tipo de interés mixto, definidos como aquellos con un tipo de interés inicial fijo y posteriormente variable Presentacion para inversores | 32
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Conjunto de cobertura
Analisis

Créditos dudosos (NPL)

4%

3%

2%

1%

0% NN —

o° w&o o’\&o w(\rﬁ O_\C”D w{\,ﬂ o’\cﬁ w(\ffﬁ O_\Cfa 3&\,1“ O_\C"LL‘
Total Residencial Comercial

Distribucién geografica’

La Rioja - 7.03%

Otras Regiones . 2.48%

estd calculado tomando datos medios ponderados
2 (fecha de entrada en vigor d DL 24/2021), utiliza
on referentes al Conjunto de cobertura, tal y como
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Conjunto de cobertura

Resumen

Residencial Comercial

Total activos primarios 3.003 mill. € Total activos primarios 94 mill. €
Numero de créditos 33250 Numero de créditos 1429
Numero de acreditados 50.396 Numero de acreditados 1.912
Importe medio del crédito 90318 € Importe medio del crédito 65.879 €
Créditos que solo pagan intereses 0,02% Créditos que solo pagan intereses 0,00%
LTV medio ponderado (%) 60,32% LTV medio ponderado (%) 33,61%
Plazo transcurrido medio ponderado (meses) 7724 Plazo transcurrido medio ponderado (meses) 101,94
Plazo restante medio ponderado (anos) 20,43 Plazo restante medio ponderado (anos) 8,22
Tipo de interés medio ponderado (%) 2,77% Tipo de interés medio ponderado (%) 4.42%
Créditos a tipo variable (%) 49,90% Créditos a tipo variable (%) 80,92%
NPL >90 dias (Art. 178 Tb CRR) 0,04% NPL >90 dias (Art. 178 1b CRR) 0,19%
Otros (Art. 178 1a CRR) 0,00% Otros (Art. 178 1a CRR) 0,05%
10 principales exposiciones (%) 0,29% 10 principales exposiciones (%) 5,64%
Distribucién geogréfica residencial Distribucién geografica comercial

Navarra 38,76% Navarra 43,21%
Pais Vasco 51,93% Pais Vasco 40,57%
La Rioja 6,88% La Rioja 11,95%
Otras comunidades autéonomas 2,43% Otras comunidades autonomas 4.27%
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Conjunto de cobertura - Residencial

Analisis
Saldo vivo - residencial’ Desglose por tipo de inmueble- residencial?
SIM | 0,07% 2° residencia Otros
500k-M [l 0,90% 321%  3,44%

300k-500k [ 404%

200k-300« N 1229%

150k200k [N '5.71%

100k 150k - I 28,85%
50100k I 29,70%

1° residencia

93,35%
<50k [N s45%
0% 10% 20% 30% 40%
Desglose por ITV - residencial
25% 9
2218% 20.99%
20% 16.83% 1713%
15% 13,14%
10%
5% 241% 3,52%
- B -
(¢)[e]
,\000/0 \00/
C\OO/O K4
El saldo vivo de los créditos esta ca
La categoria “Otros” incluye da
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Conjunto de cobertura - Comercial

Analisis

Saldo vivo - comercial’

5 Programa de cédulas hipotecarias

Desglose por tipo de inmueble- comercial?

45%

>2M  0,00% 40,03%
M-2M  0,00% 40%
500k-M NN 3,07% 35% .
300k-500k I 493% 30% 26,77%
(o)
200k-300k |G ©.20% 25% 2151%
150k-200k [N 14,02% 20%
100k-150k I 22,179 15% 1019%
50k-100k I 07 409% 10%
<sok NN 19,22% % 082%  068%  0,00%
0%
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% Retail Industria Otros Agricultura  Oficinas Turismo Suelo
Desglose por ITV - comercial
80%
66,69%
70%
60%
50%
40%
30% 19,73%
(o)
Zof 7,02% 3,94%
10% : 0,85% 1,00% 0,00% 0,76%
0% [ ] —
ofo ofo ofo ofo ofo ofo ofo ofo
© ¢ o Qo ) o S
Q/D‘O 00[0’6) 00]0’6 Oolo’q 00]0’% Oo[o’q olo'\o 7\0
R S [ i > o0
El saldo vivo de los créditos esta calculado tomando datos medios ponderados

La categoria “Otros” incluye
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Estrategia de sostenibilidad

Una entidad comprometida con la sostenibilidad

Dentro de su enfoque en los aspectos
ASG, Caja Rural de Navarra implemen-
té un Marco de financiacion sostenible
para su cartera crediticia con el objetivo
de potenciar el desarrollo de aquellas li-
neas de financiacion que tienen un Mma-
yor impacto social y medioambiental en
las regiones donde la entidad opera.

El Marco de Financiacion Sostenible'
estd alineado con la estrategia de CRN
como cooperativa de crédito europea, y
en consonancia con las prioridades de
su fondo para la obra social.

Todos los bonos o préstamos que se
emiten dentro del Marco de financia-
cion sostenible de Caja Rural de Navarra
estan alineados con los cuatro compo-
nentes basicos de los Principios de los
Bonos Verdes 2021 (2021 GBP), los Bonos
Sociales 2023 (2023 SBP) y los Bonos
de Sostenibilidad 2021 (2021 SBG) de la
ICMA, asi como con los Principios de los
Préstamos Verdes 2023 (2023 GLP) y los

Préstamos Sociales 2023 (2023 SLP) de
la LMA/APLMA/LSTA.

( Green Bond Social Bond

The
ﬂ Sustainability Bond
Guidelines

El Marco también se ajusta a la normati-
va de la UE sobre la Taxonomia de acti-
vidades sostenibles, y a los Objetivos de
Desarrollo Sostenible (ODS) de Naciones
Unidas.

Conforme a la mas reciente Second-Par-
ty Opinion de Sustainalytics? el Marco
de financiacion sostenible de la cartera
crediticia de CRN es creible y tiene un
impacto en el entorno, estando alineado
con los Principios de los Bonos de Soste-
nibilidad 2021, los Bonos Verdes 2021 y
los Bonos Sociales 2023, y con los Princi-
pios de los Préstamos Verdes 2023 y los
Préstamos Sociales 2023.

(] Estrategia de sostenibilidad

Mision

¢ Transmitir confianza duradera a nuestros
clientes

Interactuar con los clientes a través de los

profesionales deCaja Rural de Navarra
Desarrollar el entorno socioecondmico

Vision Valores
Proteger y fortalecer o Compromiso
la franquicia » Responsabilidad
minorista de Caja e Cercania

Rural de Navarra,
con nuestra cultura
corporativa como €je
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Estrategia de sostenibilidad

Ratings, certificaciones e iniciativas

HOMNGTR SUSTAINALYTICS

Caja Rural de Navarra S.Coop

Regional Banks Spain

ESG Risk Rating 1 20 +3.0 Low Risk

Last Full Update Jan 6, 2025 Momentum NEGL Low MED HIGH SEVERE
0-10 10-20 20-30 30-40 40+
ESG Risk Rating ESG Risk Rating Ranking
Distribution UNIVERSE RANK  PERCENTILE

(1%t = lowest risk) (1%t = Top score)

51%
45%
o Global Universe 644/15152 5th
25% 31% B k
23% 24% 28% anks
7% sanxs. 60/1040 7th
2% 4% 4y 8% o
. . 0% 0% Regional Banks 13/587 3rd
Low Med

— - SUBINDUSTRY
Negligible High Severe

DZ BANK V42024 Energy
SEAL OF QUALITY EHiCiEI’Tt
FOR SUSTAINABILITY \_ Mcrtgage
https://www.cajaruraldenavarra.com/en/information-investors ) . Label

https://www.energy-efficient-mortgage-label.org/#
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Estrategia de sostenibilidad

Informes

CRN informal anualmente sobre la asignacion y el impacto de su cartera
crediticia publicando informacién respecto a todas las categorias relevantes
de la cartera de sostenibilidad. Este conjunto de publicaciones es un ejercicio
detransparenciadirigido a mejorarel compromiso de la entidad con nuestros
grupos de interés y la sociedad en conjunto, gestionando las cuestiones 0,5% 8,3% 0,6%
ambientales, sociales y de gobernanza de una manera responsable.

Sl

Segun datos a diciembre de 2024, los ingresos procedentes de los bonos
sostenibles estaban asignados a proyectos y actividades, bien sea nuevos
0 ya existentes, que cumplian una o varias de las siguientes categorias de

admisibilidad.
Agricultura sostenible 13.276.363
Energia renovable 89.076.822
Eficiencia energética 1.544.930.079
Gestion forestal sostenible 3.604.152
Gestion de residuos 11.096.935
Vivienda asequible 345.063.590
Inclusion social 20.172.645
Educacién 23.909.315
Inclusién econémica 2115.072.978

4.166.202.880

39,2%

https://www.cajaruraldenavarra.com/en/information-investors
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Contactos

Sede central y Relacion con inversores

Sede central Miguel Garcia de Eulate Martin-Moro

Caja Rural de Navarra www.cajaruraldenavarra.com/en/
Plaza de los Fueros,] information-investors
31003 Pamplona

Navarra (Spain)

Director de Tesoreria y Mercado de capitales
@ 34948168198

@ miguel.garciadeeulate@crnavarra.com

@ +34 948168 100 @ investor.relations@crnavarra.com

Beatriz Fernandez de Arcaya Rotellar

Relacion con inversores - Dpto. Mercado de capitales
@ +34 948168 281

@ beatriz.fernandezdearcaya@crnavarra.com
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Disclaimer

@ 2025 Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Crédito. Todos los
derechos reservados.

Este documento se ha elaborado exclusivamente como apoyo a
presentaciones corporativas por parte de Caja Rural de Navarra. Esta
presentacion tiene Unicamente como destinatarios a clientes empresariales
e institucionales.

El presente documento no podra modificarse ni compartirse con terceros
sin el consentimiento expreso de Caja Rural de Navarra. Todo aquel que
tenga acceso al mismo debe ser consciente y cumplir la normativa que
regula la posesion y la revelacion de tal informacion. Esta presentacion no
podra compartirse ni transmitirse a ningun pais cuyo ordenamiento juridico
limite la revelacion o la transmision de tal informacion. Ni Caja Rural de
Navarra ni sus empresas participadas y sus empleados seran en ningun
caso responsables ante ninguna persona por las decisiones o actuaciones
de cualquier tipo adoptadas con base en la informacién contenida en el
presente documento, ni por los eventuales dafnos consecuentes que puedan
derivarse de ellas.

Esta presentacion tiene fines exclusivamente de informacion general.
No constituye una oferta para celebrar ningun acuerdo de prestacion de
servicios de asesoramiento de inversion ni para la compra de valores. Cuando
la presentacion se refiera a informacion que o bien no tiene como origen la
propia Caja Rural de Navarra o bien no ha sido elaborada a instancias de

la entidad, dicha informacion se ha compilado de fuentes que se estiman
fiables, pero no ha sido verificada. En cualquier caso, Caja Rural de Navarra
no garantiza la integridad ni la exactitud de dicha informacién. Caja Rural
de Navarra no asume ninguna responsabilidad por los gastos, pérdidas o
danos resultantes o que tengan conexion con el empleo de toda o parte de
la informacidn contenida en esta presentacion.

Caja Rural de Navarra advierte que esta presentacion puede incluir
declaraciones anticipadas sobre proyecciones (“forward looking statements”)
relativas a la situacion financiera, los resultados de explotacion, la estrategia,
los planesy los objetivos de Caja Rural de Navarra. Si bien estas declaraciones
reflejan nuestra estimacion y nuestras expectativas de futuro respecto al
desarrollo de nuestro negocio, cierto numero de riesgos, incertidumires y
otros factores relevantes podrian hacer que el desarrolloy los resultados reales
difieran sustancialmente de nuestras expectativas. Entre estos factores cabe
mencionar, a titulo enunciativo, los siguientes: (1) tendencias del mercado
general, macroecondmicas, gubernamentales, politicas y regulatorias; (2)
oscilaciones en los mercados de valores locales e internacionales, los tipos de
cambio y los tipos de interés; (3) presiones competitivas; (4) acontecimientos
de orden técnico; (5) variaciones en la situacion financiera o la solvencia de
nuestros clientes, acreditados y contrapartes. Estos factores podrian afectar
a nuestro negocio y a nuestra rentabilidad financiera publicada en los
documentos pasados y futuros, incluyendo los presentados ante la Comision
Nacional del Mercado de Valores.
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