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1 Caja Rural de Navarra CAJA RURAL
DE NAVARRA

Caja Rural de Navarra e

Unternehmensprofil

Gegrundet im Jahr 1910 als Zentralinstitut der Genos-
senschaften in der Region Navarra, entwickelte sich die
Bank ab 1946 zu einer regionalen Genossenschaftsbank.
Urspringlich in den landwirtschaftlichen Wirtschafts-
strukturen der Region verwurzelt, wurde die Geschafts-
tatigkeit spater parallel zur weitreichenden Industriali-
sierung Navarras schrittweise ausgebaut.

Mit Uber 195.000 Genossenschaftsmitgliedern (Anteils-
eignern mit unterschiedlichem gesellschaftlichem Hin-
tergrund) betreibt die Bank 254 Filialen und beschaftigt
1101 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter in inren Geschafts-

By
W

”
. L . \
regionen Navarra, Baskenland und La Rioja. Damit ver- .Y ® /
fugt sie Uber ein starkes lokales Vertriebsnetz.

Uber die Spanischer Verband der
Genossenschaftsbanken(AECR)
und den nationalen
Genossenschaftsbankenverband
(UNACC)? gehort die Caja Rural de

1 SRR Navarra der Europaischer Verband
Baiffsiz=n
ﬂ u% Rabobank Mene Bnk LS @ OF der Genossenschaftsbanken (EACB)?
F an, zu der auch andere europaische
] Genossenschaftsbanken gehoren.
EURSFEAN ABEOCIATEH s
OF S0 OPEASTIVE BAMKS Y DZ BANK m —

' www.grupocajarural.es/en
2 www.unacc.com/
3 www.each.coop/en/home.html
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1 Caja Rural de Navarra

Caja Rural de Navarra
Unternehmensprofil

Die Unternehmenskultur der Bank ist fest in der genossenschaftlichen Tradition verankert und
legt besonderen Wert auf Umsicht, lokales Engagement, solides Risikomanagement, Verant-
wortlichkeit und Transparenz.

Die Ausrichtung auf die Interessengruppen und Nachhaltigkeit sind zentrale Saulen der Werte
und der langfristigen Strategie der Caja Rural de Navarra.

Ihr Geschaftsmodell konzentriert sich auf die Betreuung von Privat- und Firmenkunden, die Un-
terstUtzung der Realwirtschaft in ihren Geschaftsregionen sowie die Verfolgung einer Strategie
des stabilen und nachhaltigen Wachstums.

Die Kreditvergabeaktivitaten der Caja Rural de Navarra sind auf langfristige wirtschaftliche, tech-
nologische und Nachhaltigkeitstrends ausgerichtet. Zu den wichtigsten Schwerpunktbranchen
zahlen die Automobilindustrie, der Maschinenbau, erneuerbare Energien, die Agrar- und Le-
bensmittelindustrie, die Biowissenschaften sowie die Informations- und Kommunikationstech-
nologie (IKT) - Sektoren, die fur den industriellen Wandel, die Digitalisierung und den Ubergang
zu einer nachhaltigeren und widerstandsfahigeren Wirtschaft von zentraler Bedeutung sind.

Landwirtschaft

B |ndustrie und Bauwesen

B Unternehmen B Dienstleistungen

Privatkunden Sonstige

CAJA RURAL
DE NAVARRA
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Caja Rural de Navarra

Kennzahlen im Uberblick’

Zentrale Finanzkennzahlen (in Mio. €) Einlagen und Kredite (in Mio. €) M cinlangen Bruttokreditsumme
15.000
Dez. 25 Dez. 24 Dez. 23 12500
Bilanzsumme 18174 17.306 16.205 10000
Durchschnittliche 18.059 17.059 16.092 7.500
Bilanzsumme 5.000
Bruttokreditsumme? 10.439 9.652 9312 2.500 I I I
S 50 oobboobobododyay
Eigenkapital 2.343 2.071 1772 Q @ ¥ 8 8 /& 8 § & & Q ¥ & & & &
Regulatory Tier 1 2.328 2.070 1.777
Risikoaktiva (RWA) 7.708 7.630 7.354

NIl + Gebiihren (in Mio. €)

Nettozinsertrage (NII)3 340 355 289

400
NIl + Gebiihren (Bruttomarge) 427 435 354
Gewinn vor Steuern 275 264 215 300
Nettogewinn 249 236 191
200
O 0 = N M < MO0 o0 0 g N M oW
ggNNNNggNgggNgggg

1 Quelle: Einzel-Jahresbericht 2025
2 Ohne Engagements gegentber anderen Finanzinstituten
® EinschlieBlich Dividenden
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Caja Rural de Navarra

Zentrale Finanzkennzahlen'

Finanzkennzahlen (Ratios) CETI1 (phased-in)
30%
Dez. 25 Dez. 24 Dez. 23
20%
Solvabilitat
10%
CETI1 (phased-in)? 30,2% 271% 24,.2% oo
(o]
CETI1 (fully loaded)? 302% 27,0% 23,8% SoaBILEEEYIgog oo g NN YD
. §2299932888SRRR3R_RRARRRRRE.S.R
Kapitalisierung
Leverage Ratio (fully phased-in) 12,8% 12,5% 11,0%
Eigenkapitalquote 12,9% 12,0% 10,9% Kreditqualitat
Aktivaqualitat
Stufe 1 96%
NPL-Quote 2,1% 2,1% 2,0%
Stufe 2 2%
Deckungsquote 69,2% 66,5% 69,8%
Stufe 3 2%
Finanzierung und Liquiditat
LCR 460 % 430 % 387 %
JEIAN U249 127/ el Notleidende Kredite (NPL
LTD 76,9% 75,1% 76,7%
Rentabilitatsquoten 6%
(o)
Cost to Income 333% 291% 32,6% i;
(o)
Nettozinsertrag / Gesamtaktiva 1,9% 21% 1,8% 2%
ROA (vor Steuern) 1,5% 1,5% 13% 2%
RORWA () 32% 32% 2,6% 19
0%
ROE () 12,6% 13,7% 12,6% e o b e 6 e e oo e e 4
S 5 o5 550555565 &8 88§ § 8
gNNNNNNNNNNgNNNNN

Jungste MREL-Anforderung an CRN: TREA 15,78% und LRE 4,40%; Stand: 5. Mai 2025.

T Quelle: Einzel-Jahresbericht 2025

2 Standardansatz. Die Phased-in- und die Fully-Loaded-Quoten sind gleich, da zum Zeitpunkt der Veréffentlichung keine
Ubergangsregelungen gelten.”
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Caja Rural de Navarra

Marktanteil

Die Caja Rural de Navarra ist wie viele Genossenschaftsbanken in den jeweiligen Regionen nach der Umstrukturierung des spanischen Finanzsektors in den
Jahren 2009 bis 2013 (als Reaktion auf die Finanzkrise im Jahr 2008) inzwischen das einzige verbliebene lokale Finanzinstitut in ihrem Heimatmarkt.
Die Caja Rural de Navarra baut ihren Marktanteil in den Regionen, in denen sie tatig ist, stetig aus.

Kredite Einlagen
30% 35%
[0)

- 30%

25%
20%

20%
15%

15%
10% 10%

I
5% ///_ 5% D

0%

SRS VA I S S T\ S~ S S B o A B )
F5FS 55T ST S8 sd&E Y
AV e A A A A A ALY

—— Navarra == Gipuzkoa Alava == Vizcaya La Rioja = Navarra === Gipuzkoa Alava = Vizcaya La Rioja

Quelle: Caja Rural de Navarra
Investorenprasentation | 8



1 Caja Rural de Navarra

Caja Rural de Navarra

Finanzratings

Ratings

Emittentenrating (Fitch) BBB+ (stabil)
Einlagenrating (Moody's)* A3 (stabil)

SPGB

RN Moo

FitchRati ngs

/

SPGB

CRN

https://www.cajaruraldenavarra.com/sites/default/files/info-inversores/info-economica/RATINGS/2025-fitch-rating-caja-rural-de-navarra.pdf
https://www.cajaruraldenavarra.com/sites/default/files/info-inversores/info-economica/RATINGS/2025-credit_opinion-caja-rural-de-navarra-100ct2025.pdf
* Die CRN hat von Moody's das beste Finanzprofilrating im gesamten spanischen Finanzsektor erhalten.
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CAJA RURAL
DE NAVARRA

CRN im Vergleich zum spanischen Finanzsektor

Die CRN baute ihren Marktanteil aus; sie wuchs kraftiger als der
Finanzsektor insgesamt, weil sie weiterhin ein auf das Retailgeschaft
und auf die Heimatregion ausgerichtetes GCeschaftsmodell mit
umfangreichen Kapital- und Liquiditatspuffern verfolgte und die
Aktivagualitat Uber den gesamten Zyklus hinweg solide blieb.

Einlagen und Kredite (in Mio. €) Indexbasis (1998 =100)

1600
1400
1200
1000
800
600
400

200 /

|

2 5 5 85 85 28252 8 88
) — — — —

o) O (@] (@) @] o o o

= & 8§ f @ f§ ® & & & /& & & K8

CRN-Einlangen Bruttokreditsumme der CRN

Einlangen in Spanien Bruttokreditsumme in Spanien

Quelle: Banco de Espafa y Caja Rural de Navarra

Die Einnahmen aus den Ertragsquellen (NIl und Gebuhren) sind deutlich
starker gewachsen als im Durchschnitt des spanischen Finanzsektors,
was auf ein sich selbst tragendes und organisches Wachstumsmodell
mit Rentabilitat und Effizienz als wichtige strategische Ziele hindeutet.

NIl + Gebiihren (in Mio. €)

1.000
900
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700
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300
200 f
100
0]
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e CRN — Spanien
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Caja Rural de Navarra

CRN im Vergleich zum europaischen Finanzsektor

CRN EU-Banken’

CET12 30,2% 16,3%
Hebelungsquote 12,8% 6,0%
NPL ratio 21% 1,8%
Deckungsquote 69,2% 41,4%
Cost to income (Efficiency) 333% 53,3%
RoE 12,6% 10,4%
Notleidende Kredite NPL Deckungsquote
4%
100%
3% 80%
2% CRN 60% CRN
EU
o)
1% 40% EU
20%
0%
Osterreich Belgien Deutschland Spanien Frankreich Italien Niederlande Portugal 0%
Osterreich Belgien Deutschland Spanien Frankreich Italien Niederlande Portugal

" Quelle: EBA Risk Dashboard. Q4 2025
2 Die Phased-in-Quote entspricht der Fully-Loaded-CETI-Quote, da zum Zeitpunkt der Veréffentlichung keine Ubergangsregelungen gelten.
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CAJA RURAL

DE NAVARRA

Nachhaltigkeitsstrategie

Eine der Nachhaltigkeit verpflichtete Bank

Die Nachhaltigkeitsstrategie der Caja Rural de Na-
varra ist tief in ihrer Natur als Genossenschaftsbank
und ihrer soliden regionalen Prasenz verankert. Als
eng in die lokale Wirtschaft eingebundenes Finanz-
institut wirkt die Bank aktiv an der gesellschaftli-
chen und wirtschaftlichen Entwicklung der Re-
gionen mit, in denen sie tatig ist, und unterstutzt
ein nachhaltiges Wachstum mit einer langfristigen
strategischen Vision.

Das Geschaftsmodell von CRN basiert auf der Nahe
zu den lokalen Gemeinschaften. So kann die Bank
wirtschaftliche Initiativen in allen Sektoren durch
finanzielles und soziales Engagement unterstut-
zen. Die enge Beziehung zum operativen Umfeld
fordert ein sich gegenseitig verstarkendes Okosys-
tem, das die nachhaltige Entwicklung und langfris-
tige Krisenfestigkeit der Bank unterstutzt.

Die ESG-Selbstverpflichtung der Bank ist integraler
Bestandteil ihres Verhaltnisses zu wichtigen Sta-
keholdern - Kunden, Mitarbeitern, Investoren und
Lieferanten - und starkt Vertrauen, Transparenz und
langfristige Wertschopfung.

Die Caja Rural de Navarra berichtet jahrlich in ih-
rem Corporate Social Responsibility Report (CSR-

https://www.cajaruraldenavarra.com/en/information-investors

Report) zu Nachhaltigkeitsfragen. Der Bericht wird
gemanf den europaischen Standards fur die Nach-
haltigkeitsberichterstattung (ESRS) gemal der
CSRD erstellt und macht sich so die hohe Interope-
rabilitat mit den GRI-Standards zunutze.

Fur die Nachhaltigkeitsaufsicht ist der Nachhal-
tigkeitsausschuss zustandig, dem Vertreter unter-
schiedlicher Bereiche der Bank angehoren. So wird
die Integration von ESG-Faktoren in den Entschei-
dungsprozess und die Erfullung von Nachhaltig-
keitskriterien sichergestellt.

Alle griinen, sozialen und Nachhaltigkeitsanleihen
bzw. -kredite der Caja Rural de Navarra werden ge-
malR dem Rahmenwerk zur nachhaltigen Finan-
zierung? begeben, das mit den Green, Social und
Sustainable Principles bzw. Guidelines der ICMA
sowie der LMA/APLMA/LSTA im Einklang steht.
AuBerdem steht das Rahmenwerk mit der EU-Ta-
xonomie fUr nachhaltige Aktivitaten und den nach-
haltigen Entwicklungszielen (SDGs) der Vereinten
Nationen im Einklang.

2 https://www.cajaruraldenavarra.com/sites/default/files/info-inversores/Sostenibilidad/Marco/Sustainable%20Finance%20Framework-VFinal.pd

HOMNGTE SUSTAINALYTICS

ESG Risk Rating

owisk 11.4

Last Full Update Jan 6, 2025

SUSTAINABLE Enaray

DEVELOPMENT Efficiant
.*‘"’4 .’,‘.'. e

G::ALS orpece
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2 Grupo Caja Rural CAJA RURAL
DE NAVARRA

Die Caja Rural-Gruppe

Mitglieder

GALICIA ASTURIAS CANTABRIA PAiS VASCO LA RIOJA NAVARRA ARAGON
CR Galega CR de Asturias CajaViva CR Navarra CR de Aragdn CR de Navarra CR de Aragdn
CR de Zamora CR de Gijon CR de Navarra CR de Soria
CR de Soria CR de Teruel
CATALUNA
CASTILLA LEON CajaViva
CajaViva CR de Aragdn
CR de Salamanca CR de Jaén
CR de Soria ‘ CR de Teruel
CR de Zamora
CASTILLA LA MANCHA
MADRID CR de Casas lbanez
Banco Cooperativo Espanol Globalcaja
CR de Aragén CR de Villamalea
Cajasiete CR de Soria
Globalcaja -
CR Cranada C. VALENCIANA
CR de Jaén .
CR del Sur < ‘ Alicante Castelléon Valencia
CR de Soria
CR de Zamora Caixa Popular  CR de Alcora CR Albal
CR de Extremadura ' CR Central CR de Almassora  CR Alcudia
~ Globalcaja CR de Aragdn CR Algemesi

CE de LesCoves  CR de Aragdn
CR de Onda Caixa Popular
EXTREMADURA CR de Teruel
CR de Extremadura Ruralnostra
Caixa Vinaros
ISLAS CANARIAS ANDALUCIA MURCIA
Cajasiete CR Granada CR Granada
ﬂ CR de Jaén CR Central
' ’ CR del Sur GClobalcaja
- ( CR Regional
< o

Quelle: www.grupocajarural.es/en
Caja Rural de Navarra Investorenprisentation | 14
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DE NAVARRA

Die Caja Rural-Gruppe

Wichtige Eigenschaften

Die Caja Rural-Gruppe gehort zu den fuhrenden
Bankengruppen in Spanien. Sie besteht

aus 30 spanischen Genossenschaftsbanken
unterschiedlicher Gré3e und unterschiedlichen
Ursprungs und wird von der Spanish Association
of Rural Cooperative Banks (AECR) vertreten und
koordiniert.

Als einzige Bankengruppe in Spanien

ist sie ahnlich wie andere grof3e
Genossenschaftsbankenverbande in Europa -
z. B. der BVR in Deutschland, Crédit Agricole in
Frankreich oder RZB in Osterreich - in Europa
strukturiert.

Breite Prasenz im ganzen Land mit 2.359
Filialen und 9.984 Beschaftigten.

https://www.grupocajarural.es/en
" Nach Artikel 113.7 der Verordnung 575/2013 (CRR)

Die Caja Rural-Gruppe ist in ein
institutslbbezogenes Sicherungssystem

(IPS)' integriert, das einen belastbaren
Rahmen flr gegenseitige Unterstutzung,
Risikoabmilderung und finanzielle Stabilitat
seiner Mitgliedsinstitute schafft.

Die Gruppe ist von ihrer Grof3e her mit
anderen grof3en Bankengruppen in Spanien
vergleichbar und bietet ein zusatzliches,

in Spanien einzigartiges Sicherheitsnetz in
Form eines Ex-ante-Solidaritatsfonds mit
eigenen Vermogenswerten und eigener
Rechtspersonlichkeit, der die Mitglieder

Solide Finanzen und solide Bilanz;

Gesamtaktiva von 97,98 Mrd. € und
Eigenkapital von 10,04 Mrd. €.

unterstutzt, wenn sie finanzielle Unterstutzung
bendtigen, und ihre Stabilitat garantiert.

Im Rahmen dieser Gruppenstruktur schlieBen
sich die Mitgliedsinstitute zusammen und
erzielen Synergien. Gleichzeitig wird ihre
rechtliche, operative und wirtschaftliche
Eigenstandigkeit gewahrt. Weder werden die
Bilanzen konsolidiert noch werden die Gewinne
vergemeinschaftet.

O

P—

6,5 Millionen Kunden und Uber 1,5
Millionen Genossenschaftler.

Investorenprasentation | 15
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Die Caja Rural- GRUPO
CAJA R

Gruppe 2 M

Verbundene

Unternehmen

kT DZ BANK


https://www.dzbank.de/
https://www.ruralserviciosinformaticos.com/
https://www.grupocajarural.es/es
https://www.bancocooperativo.es/es
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3 Operatives Umfeld CAJA RURAL
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Operatives Umfeld

Makrookonomische Kennzahlen fur die EU: Regionales BIP pro Kopf

— 5 r S -
Standard & Poor’s erteilt Navarra (AA) und dem ?f.,.a- i3
Baskenland (AA-) ein hoheres Rating als dem
Kdnigreich Spanien insgesamt (A+).
In fUnf spanischen Regionen (Madrid,
Baskenland, Navarra, Aragon und Katalonien)
liegt das BIP pro Kopf Uber dem europaischen
Durchschnitt.
Das BIP pro Kopf ist ahnlich hoch wie in
anderen gut entwickelten europaischen
Regionen, was fur ein deutlich stabileres
wirtschaftliches Umfeld spricht.
B - 301063
=630 Td
=¥4in A7
=S o 103
| e RER
=121 284 R

Bl Cista not available

Quelle: Datos de Eurostat 2024; S&P Clobal
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Operatives Umfeld

Makrookonomische Kennzahlen fur Spanien

Jahrliches BIP-Wachstum (real) Jahrliche Inflationsrate Arbeitslosenquote
6% ) 8% 6% 18%
4% I I = 59 16%
2% I I I 149%
o)
0% I I - - “% 2,7% 12% 10.7%
-29% 3% 10%
4% 2% 8%
-6% 1% 6%
-8% I . 4%
-10% 0% [ 2%
-12% -1% 0%
A & o o} > ) w9 A N ) W ) A o D W %
S NN voar a9 o < O R SN ooy QP Qv
o 0O Vo0 o oY 0" 0 o N Q0 L N LA O V0

Die spanische Wirtschaft weist auch in einem schwierigen globalen Umfeld ein solides Wachstum auf.

Die wirtschaftliche Dynamik bleibt kraftig und profitiert vom deutlichen Beschaftigungswachstum in den vergangenen Jahren, das zu einem nachhaltigen
Ruckgang der Arbeitslosenquote beigetragen hat.

Quelle: Banco de Espana
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Operatives Umfeld

Makrookonomischer Ausblick fur Spanien und den Euroraum

Spanien: Reales BIP-Wachstum und Wachstumsbeitrage Euroraum: BIP-Wachstumsprognose

Wachstumstrends in wichtigen Léndern des Euroraums
(Basis 100: 2019)

8 r ' forecast L
|
1753
|
6 | L1k
|
4 |
2 LAl
0]
]
Ll
Ll
Lt
17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 K5
Fellk D HiTl nEE roerik] Hpd HEsp]  WEe|p] I
HE /uBenbeitrag N | estitionen Privater Konsum Spanien  — Deutschland ——Frankreich Italien
B Staatsverbrauch Lagerbestande — Reales BIP (% gg. Vj) Quelle: Herbstprognose 2025 der Europaischen Kommission

Quelle: Herbsprognose 2025 der EU-Kommission, spanische Zentralbank.
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Operatives Umfeld

Makrookonomischer Ausblick fur Spanien und den Euroraum

Spanien: Verschuldung des privaten Sektors Spanien - Ausgewdhlte Wohnimmobilienpreise

Verschuldung des privaten Sektors
in % des BIP; rollierende Summe Uber vier Quartale

Y 5Y All  Timespan

130 120
| 1.
20 19,5
1z 100
T
o
o
b 1l 80
)
(o Q
<
]
2 60
[ =]
B 40
o

PEPELEPEPELE PP LIPS

= Spanische priv. = Spanische Unternehmen 1980 1990 2000 2010 2020
Haushalte (ohne Finanzsektor)
Priv. Haushalte im === Unternehmen aus dem Euroraum
Euroraum (ohne Finanzsektor)

Quelle: Spanische Zentralbank, Eurostat

Quelle: Herbstprognose 2025 der Europaischen Kommission
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Operatives Umfeld

Makrookonomische Kennzahlen fur die spanischen Regionen

BIP pro Kopf (2024) Arbeitslosenquote nach Regionen (2025) Armutsrisikoquote nach Regionen (2025)
35.000
30.000 200 45%
: 40%
25.000
25% 35%
20.000 20% 30%
0
25%
15.000 15% 20%
10.000 10% 15%
10%
5.000 5% I I I 5% I
0% 0%
zOo<EZd2zZzEEdsEJdJE 2N <O D A ZOoOdEdzZzESdSsEd2E 2O LD A z o< 2z dsEJ2JE 2o <Ao< D A
o x v < Y] << L X < S S omow 0 < z v < < X < w 0 < %) < X < w
s © 289 & © 1563 < O sz 3
%) > < - 0 e % I w i(
%] %] Z X
< < %)
m [ss] <
m

In den Regionen, in denen die CRN tatig ist, liegt das BIP pro Kopf Uber und die Arbeitslosenquote unter dem nationalen Durchschnitt; bei den sozialen
Indikatoren (Armut und Ungleichheit) liegen sie in der Spitzengruppe.

Quelle: Instituto Nacional de Estadistica (INE)
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Operatives Umfeld

Wohlbefinden und Forschung und Entwicklung in den spanischen Regionen

OECD: Regionales Wohlbefinden fiir Navarra, das Baskenland und La Rioja

Navarra Pais Vasco La Rioja

Forschung & Entwicklung/BIP

25

AND
ARA
AST
BAL
CAN
CAT
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LarioIA R

CANT
CASL
CASLM

o _
o v _u N
NavARRA I

SPANIEN
CEU Y MEL

BaskenLAND [

Quelle: OECD, Instituto nacional de estadistica (INE). Daten fur 2024
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Finanzierungsstrategie

Diversifizierte Finanzierungsquellen und
konservatives Profil

Die Finanzierungsstrategie der Caja Rural de Navarra hat zum Ziel, die
Liquiditatsquellen zu diversifizieren und gleichzeitig ein konservatives und
krisenfestes Finanzierungsprofil zu wahren, das sicher auf einer breiten, stabilen
und granularen Einlagenbasis beruht.

Das Wachstum des Kreditportfolios wird vor allem aus Kundeneinlagen
finanziert. Der Ruckgriff auf Kapitalmarktfinanzierung ist strukturell gering.
Dieses konservative Profil wird durch einen hohen Bestand an liguiden Aktiva
erganzt, die zumeist fur Geldmarktgeschafte mit der EZB zugelassen sind.
Dies sorgt fUr umfangreiche Liquiditatspuffer und finanzielle Flexibilitat.

Parallel dazu ist die Caja Rural de Navarra seit 2001 an den Kapitalmarkten
aktiv. Ungeachtet ihrer guten Kapitalausstattung und ihres begrenzten
Refinanzierungsbedarfs verfolgt die Bank eine disziplinierte Emissionsstrategie
mit dem Ziel, inre Finanzierungsguellen zu diversifizieren, den Marktzugang zu
wahren, das kunftige Wachstum im Privatkundengeschaft zu stlitzen und die
Einhaltung der regulatorisch vorgeschriebenen Kennzahlen zu ermaoglichen.

Dieser ausgewogene Ansatz stellt eine krisenfeste Finanzierung Uber
Marktzyklen hinweg sicher und stutzt die langfristige Geschaftsstrategie der
Bank.

Credit Opinion von Moody's (Oktober 2025):

,Komfortable Finanzierungs- und Liquiditatsposition, die von
einer geringen Abhdngigkeit von Kapitalmarktfinanzierung und
einer umfangreichen und stabilen Einlagenbasis gestttzt wird”
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Finanzierungs-strategie

Emissionserfahrung

Kapitalmarkttransaktionen

CAJA RURAL
DE NAVARRA

o XIV Covered Bond

ES0415306127
European Covered
Bond ,Premium"
500 Mio. €
Emission: 23012025
Falligkeit: 23.04.2033

Sustainable ¢

o XIll Covered Bond

ES0415306119
European Covered
Bond ,Premium"
100 Mio. €

Emission: 05032024
Falligkeit: 07712039

o XIl Covered Bond

ES0415306101
European Covered
Bond ,Premium"
500 Mio. €
Emission: 26.01.2023
Falligkeit: 26.04.2027

Verde i@

o XI Covered Bond

ES0415306093
European Covered
Bond ,Premium"
500 Mio. €
Emission: 16.02.2022
Falligkeit: 16.02.2029

Verde (inaugural) @

o X Covered Bond

ES0415306085
European Covered
Bond ,Premium"
500 Mio. €

Emission: 07.04.2020
Falligkeit: 07.04.2027

Retenida

IX Covered Bond’

ES0415306077
European Covered
Bond ,Premium"
300 Mio. €
Emission:
Falligkeit:

VIl Covered Bond'

ES0415306069
European Covered
Bond ,Premium"
600 Mio. €
Emission:
Falligkeit:

VIl Covered Bond'
ES0415306051

European Covered Bond

,Premium"
500 Mio. €
Emission:
Falligkeit:

VI Covered Bond'!

ES0415306044
200 Mio. €
Emission:
Falligkeit:

Retenida

V Covered Bond'

ES0415306036
500 Mio. €
Emission:
Falligkeit:

IV Covered Bond'

ES0415306010?
300 Mio. €
Emission:
Falligkeit:

Retenida

11l Covered Bond

ES0415306028

50 Mio. €

Emission: 07.022074
Falligkeit: 07.022029

Il Covered Bond’

ES0415306010
600 Mio. €
Emission:
Falligkeit:

Retenida

| Covered Bond'

ES0415306002
500 Mio. €
Emission:
Falligkeit:

I Senior Unsecured FRN'

| Senior Unsecured FRN'

ES0315306011 ES0315306003
100 Mio. € 300 Mio. €
Emission: Emission
Falligkeit: Falligkeit:

' Amortisiert

2 Aufstockung der Il Covered Bond
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5 Pfandbriefprogramm CAJA RURAL
DE NAVARRA

Gedeckte Anleihe

Uberblick

European Covered
Bond (Premium)

Covered Bond Label Niedriges Risikoprofil
Emittent seit 2013 Beleihungsquote: 61%

Hervorragende Aktivaqualitat

HEREITEIRIE R0 S e Notleidende Kredite: 0%
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5 Pfandbriefprogramm CAJA RURAL
DE NAVARRA

Gedeckte Anleihe

Uberblick

Programmaktiva Programmverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten des Programms

Ausstehende Pfandbriefe 2150 Mio. €
2.966 Mio. € 2.925 Mio. € Aufgelaufene Zinsen 32 Mio. €
Primaraktiva 2.931 Mio. € 2.890 Mio. € Verwaltungs und 2 Mio. €
Ersatzvermogenswerte 35 Mio. € Instandhaltungskosten
Uberbesicherung (%) - gesetzlich vorgeschrieben 5,00 %
Uberbesicherung (%) - freiwillig 30,79 % 28,95 %
Uberbesicherung (%) - insgesamt 3579 % 33,95 %

Falligkeitsstruktur (%)

50%

39%

40%
30% 22%
B Primaraktiva
20% 17% )
Pfandbriefe
10% 4% 4% 4% 4% 4%
0%
0% [ | [ I [ I
0-13 1-23 2-3] 3-4] 4-5] 5-103 10 - 203 20-303 30+]

' Die Bewertungen der Vermogenswerte im Deckungsstock entsprechen den gesetzlich vorgeschriebenen Bewertungskriterien gemaf Kapital 4 des RDL 24/2021. Der Deckungsstock

umfasst jederzeit einen Liquiditatspuffer aus verfigbaren, hochwertigen, liquiden Vermégenswerten gemaf Artikel 11.3 des RDL 24/2021, um den maximalen kumulierten

Nettoliquiditatsabfluss fur die kommenden 180 Tage zu decken . .
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Pfandbriefprogramm CAJA RURAL
DE NAVARRA

(3]

Deckungsstock

Deckungsstock zu 100% aus
Wohnimmobilien

Primaraktiva 2.931 Mio. €
Zahl der Kredite 27789
Zahl der Kredithehmer 40.333

Durchschnittliches Kreditvolumen 105461 €

Gewichtete durchschn. 61,08 %
Beleihungsquote (%)

Gewichtete durchschnittliche 60,19
bisherige Laufzeit (in Monaten)

Gewichtete durchschnittliche 21,96
verbleibende Laufzeit (in Jahren)

Durchschnittlicher Zinssatz (in %) 218 %
Variabel verzinsliche Kredite (in %) 4273 %

Ruckstéande von tuber 90 Tagen 0,00 %
(Art. 178 1b CRR)

Sonstige (Art. 178 1a CRR) 0,00 %
In Euro denominierte Kredite (in %) 100 %

Ersatzvermdégenswerte 35 Mio. €

Deckungsstockmonitor BEKA FINANCE, SV, S A
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5 Pfandbriefprogramm CAJA RURAL
DE NAVARRA

Primaraktiva

Analyse

Aktuelle Kreditsalden' Aufschliisselung nach Beleihungsauslauf (LTV)

M | 004% . 25,03%
500k M [l 1714% 250 23,49%
- 5,66%
sooksook [ 20% 17.979%
200k-s00x | - 14,56%
ok1sox |, 2o~ 10%
(&)
socooc [, 2*°°* 5% 5016 oy 257%
<= 50k 527% ,
E— oo Bl e B
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% b 600/0 P 5100/0 o o5 «\QOOIO \000;0
2 o3 o8 e -
O b<00/ 600/0 600/0 q Oo/ o 00/0 qOo o 7
Durchschnittliches Kreditalter
25%
2023% 19,14%
) (o]
20%
1539% 16,02% 15767
15% 12,46%
10%
5%
0%
<=12 12-24 24-36 36-60 60-96 >96

El saldo vivo de los créditos esta calculado
tomando datos medios ponderados
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5 Pfandbriefprogramm

Primaraktiva

CAJA RURAL
DE NAVARRA

Analyse
Zinsart Nach Immobilienart
Zweitwohnsitz 3719
321%
4273% Fest
42,65%

Erstwohnsitz
93,08%

Gemischt
14,62%

Geografische Verteilung

La Rioja - 7.74%

Andere Regionen I 2,51%
in Spanien

0% 20% 40% 60% 80%
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5 Pfandbriefprogramm CAJA RURAL
DE NAVARRA

Primaraktiva

Historische Daten

Volumen (Mio. €)! Beleihungsauslauf (LTV) 2
6000 100%
5000 80%
4000 e
o)
3000 = 60% “\ .

e - - - - - - - ~—_” R - ~
oo i o T o e K_—/;/_
1000 \, 20%
0

20 D gDt ab ab  ak gk 95 99 0%
0T W 0P T el T T el T T el T et 0 N A 2 2 = 2 I I a3 S
4 o 4L L e L 4L b 4 L 4
¢ W ¢ W oe W oL W oe W oL
Summe = \Wohnimmobilien
— Gewerbeimmobilien --- Gedeckte Anleihen Summe —— \Wohnimmobilien — Cewerbeimmobilien

Notleidende Kredite

4%
3%
2%
1%
P
0% _— /\ /_\/\
oei‘,LO 3\“\%\ o@ﬂ\ w(\ﬂ o@fﬂ 3&\;59 Oeffj w«w Oeﬂ;ﬁ”u w«f) Oeﬂff)
Summe Wohnimmobilien Gewerbeimmobilien

' Daten bis zum Juli 2022 (Inkrafttreten des RDL 24/2021) dienen als Referenzportfolio fir den gesamten Hypothekenpool. Ab Juli 2022 dient der Deckungsstock geman der Definition in RDL 24/2021 als Referenzportfolio.
2 Seit dem 31. Dezember 2025 handelt es sich bei allen Primaraktiva im Deckungsstock um Wohnimmobilien.
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5 Pfandbriefprogramm

Primaraktiva

Historische Daten

Durchschn. Zinssatz?

CAJA RURAL
DE NAVARRA

6%

5%
4% \

3% e —————
2%
1%
0%
20 N N 27 2 75 a5 Alx Al -
oet ks ol oet G N\ & oet T Aol 1 oet & N\ L oet G Ao T
Summe Wohnimmobilien Gewerbeimmobilien

Art der Verzinsung 2

60%
40%
20%
0%
B A S S S S S . S A S A 4 &
& X g &P oy K &F R A oy L o

! Seit dem 31. Dezember 2025 handelt es sich bei allen Primaraktiva im Deckungsstock um Wohnimmobilien
2 Ab dem 31. Dezember 2024 gibt diese Grafik auch gemischt verzinsliche Kredite wieder. Dabei handelt es sich um Kredite, die zunachst fest und im weiteren Verlauf variabel verzinslich sind.

100% I
80% I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I

m Fest
m Gemischt

Variabel

Investorenprasentation | 34



5 Pfandbriefprogramm CAJA RURAL
DE NAVARRA

Ausstehende Pfandbriefe

Uberblick

2150 Mio. €

%‘(f CONWERFD ROMIT
Fest verzinsliche gedeckte Anleihen (in %) 100 % LA WE

Falligkeitsprofil

ISIN VOLUMEN FINANZIERUNG FALLIGKEIT ~ RATING
ES0415306085* 500 Mio. € Einbehalten Apr.2027  Aaa
500 Mio. €
,9 ES0415306101 500 Mio. € Markt Apr. 2027 Aaa
500 Mio. €
ES0415306028 * 50 Mio. € Markt (privat) Feb. 2029 Aaa

50 Mio. €

ﬂ ES0415306093 500 Mio. € Markt Feb.2029  Aaa 500 Mio. €
,’ ES0415306127* 500 Mio. € Markt Apr. 2033 Aaa 500 Mio. €

ES0415306119 * 100 Mio. € Markt (privat) Nov. 2039 Aaa 100 Mio. €

>

2015 2017 2019 2021 2023 2025 2027 2029 2031

* Diese Pfandbriefemission verfligt Uber eine verlangerbare Endfalligkeit, die geman Artikel 15 des RDL 24/2021 nur unter bestimmten Umsténden (Ziffer 2) und mit vorheriger Genehmigung der Banco de Espanfa (Ziffer 4) ausgeldst werden kann.
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6 Anhang CAJA RURAL
DE NAVARRA

Portfolio nachhaltiger Kredite

Allokation

Die CRN berichtet' jahrlich Uber die Allokation und die Auswirkungen ihres

Kreditportfolios und deckt dabei alle relevanten Nachhaltigkeitskategorien 10 w;%ﬁ%}mmm 12 ipeiiie" 15 mun‘
ab.Die Berichterstattung soll transparent aufzeigen, wie die CRN ihrer =) m ’1
Verantwortung gegenuberden Stakeholdern und der Gesellschaftinsgesamt ~ —
durch einen verantwortungsbewussten Umgang mit Umwelt-, sozialen und 0,5% 8,8% 1% 0,2%

Governance-Themen nachkommt.

Mit Stand Dezember 2025 wurden die Erlése der platzierten nachhaltigen

. . . . o 4 HOCHWERTIGE
Anleihen fur bestehende oder neue Kreditprojekte oder -aktivitdten o
verwendet, die eines oder mehrere der folgenden Kriterien erfullen:. M'

0,6%
Nachhaltige Themenbereiche Nachhaltige Finanzierung
Nachhaltige Landwirtschaft 24.978.015
Erneuerbare Energien 97172.567
Energieeffizienz 1.776.868.912
Nachhaltige Forstwirtschaft 9.868.688
Abfallmanagement 16.701.462
Erschwinglicher Wohnraum 374191189
Soziale Inklusion 20.380.032 -
g s

Bildung 23.420.606 WRTSCHAFTS:

WACHSTUM
Wirtschaftliche Inklusion 1.914.604.326 fl/"

https://www.cajaruraldenavarra.com/en/information-investors
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6 Anhang

Letzte Pfandbriefemission
8,25Y EUR 500M 3,000%
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Ansprechpartner

Haupsitz und Investor Relations

Haupsitz
Caja Rural de Navarra www.cajaruraldenavarra.com/en/
Plaza de los Fueros,] information-investors

31003 Pamplona
Navarre (Spanien)

@ +34 948168 100 @ investor.relations@crnavarra.com

-]
=

|
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I

!

CAJA RURAL

DE NAVARRA

Miguel Garcia de Eulate Martin-Moro

Head of Treasury and Capital Markets

@ 34948168198

@ miguel.garciadeeulate@crnavarra.com

Beatriz Fernandez de Arcaya Rotellar

Capital Markets
Head of Funding & Investor Relations

@ +34 948 168 281

@ beatriz.fernandezdearcaya@crnavarra.com
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Haftungsausschluss

@2026 Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Crédito. Alle
Rechte vorbehalten.

Dieses Dokument wurde ausschlielich zur Information Uber das
Unternehmen Caja Rural de Navarra erstellt. Diese Prasentation richtet
sich ausschlieBlich an Geschaftskunden und institutionelle Kunden.

Ohne ausdruckliche Genehmigung der Caja Rural de Navarra durfen
keine Anderungen an diesem Dokument vorgenommen werden, und
es darf auch nicht an Dritte weitergegeben werden. Fur alle Besitzer
dieses Dokuments gelten die rechtlichen Vorschriften Uber den Besitz
und die Weitergabe solcher Informationen. Diese Prasentation darf in
einem Land, dessen Gesetze die Weitergabe solcher Informationen
verbieten, nicht weitergegeben werden. Die Caja Rural de Navarra, ihre
verbundenen Unternehmen und ihre Mitarbeiter haften in keinem Falle
fur Entscheidungen oder MaBnahmen, die aufgrund von Informationen
in diesem Dokument getroffen wurden, oder flr Folgeschaden.

Diese Prasentation ist ausschlieBlich zur allgemeinen Information
bestimmt. Sie stellt kein Angebot zum Vertragsabschluss Uber die
Erbringung von Investmentberatungsleistungen oder Uber einen
Wertpapierkauf dar. Alle Angaben in dieser Prasentation, die nicht von
der Caja Rural de Navarra selbst stammen oder auf ihre Anforderung
hin erstellt wurden, wurden aus als verlasslich angesehenen Quellen
bezogen, aber nicht noch einmal Uberpruft. Die Caja Rural de Navarra

CAJA RURAL

DE NAVARRA

Ubernimmt keine Garantie fur die Vollstandigkeit oder Richtigkeit dieser
Angaben. Die Caja Rural de Navarra Ubernimmt keine Verantwortung
oder Haftung fur Aufwendungen, Verluste oder Schaden, die aus oderim
Zusammenhang mit der Nutzung aller oder bestimmter Informationen
in dieser Prasentation entstehen.

Die Caja Rural de Navarra weist darauf hin, dass diese Prasentation in die
Zukunft gerichtete Aussagen zum Geschaft, zur finanziellen Situation,
zum betrieblichen Ergebnis, zur Strategie, zu den Planen und zu den
Zielender Caja Rural de Navarra enthalt. Diese auf die Zukunft gerichteten
Aussagen entsprechen unserer Einschatzung und unseren Erwartungen
zur Entwicklung des Geschafts; bestimmte Risiken, Unsicherheiten
und andere Relevant Faktoren konnen jedoch dazu fUhren, dass die
tatsachliche Entwicklung deutlich anders verlauft als von uns erwartet.
Dabei handelt es sich ohne Anspruch auf Vollstandigkeit um folgende
Faktoren: (1) allgemeine Markt-, makrodkonomische, staatliche,
politische und regulatorische Entwicklungen; (2) Entwicklungen an den
lokalen und internationalen Wertpapiermarkten sowie Wechselkurs- und
Zinsbewegungen; (3) Wettbewerbsdruck; (4) technische Entwicklungen;
(5) Veranderungen der finanziellen Lage oder Bonitat unserer Kunden,
Schuldner und Kontrahenten. Diese Faktoren kdnnen sich auf die in
friheren bzw. kliinftigen Berichten, u.a. an die spanischen Borsenaufsicht
(Comision Nacional del Mercado de Valores) dargestellte geschaftliche
und finanzielle Entwicklung auswirken.
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Notizen
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